
&KDLQ RI &XVWRG\  
=HUWL¿]LHUXQJ  
YRQ PHKUHUHQ 6WDQGRUWHQ
)6& 67'        9    
 (QWKlOW QDWLRQDOH $QSDVVXQJ I�U 'HXWVFKODQG ]XU  (LJQXQJ I�U *UXSSHQ &2&±=HUWLIL]LHUXQJ  
DE 6HLWH    

)RUHVW 6WHZDUGVKLS &RXQFLO�

)6&� 'HXWVFKODQG
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)6&� 'HXWVFKODQG

&KDLQ RI &XVWRG\ =HUWL¿]LHUXQJ 
YRQ PHKUHUHQ 6WDQGRUWHQ
)6& 67'        9    (1 PLW GHXWVFKHU hEHUVHW]XQJ

'HU )RUHVW 6WHZDUGVKLS &RXQFLO�  )6&  LVW HLQH XQDEKlQJLJH 1LFKW 5HJLHUXQJVRUJDQLVDWLRQ  GLH NHLQH 
*HZLQQHU]LHOXQJVDEVLFKW KDW XQG GHUHQ =LHO HV LVW  XPZHOWYHUWUlJOLFKH  VR]LDOYHUDQWZRUWXQJVYROOH XQG 
|NRQRPLVFK WUDJIlKLJH :DOGZLUWVFKDIW ZHOWZHLW ]X I|UGHUQ  
'LH 9LVLRQ GHV )6& LVW  GDVV GLH :lOGHU GHU :HOW VR]LDOH  |NRORJLVFKH XQG |NRQRPLVFKH $QVSU�FKH 
XQG %HG�UIQLVVH  GHU  MHW]LJHQ *HQHUDWLRQ  EHIULHGLJHQ   RKQH VROFKH YRQ  ]XN�QIWLJHQ *HQHUDWLRQHQ  ]X 
EHHLQWUlFKWLJHQ 

'RNXPHQW 5HIHUHQ] 1XPPHU    )6& 67'        9    (1
*HOWXQJVEHUHLFK   ,QWHUQDWLRQDO  
*HQHKPLJW    9     )6& %RDUG RI 'LUHFWRUV      -XOL     

9     )6& *HQHUDO 'LUHFWRU       1RYHPEHU     

.RQWDNW I�U .RPPHQWDUH   )6& ,QWHUQDWLRQDO &HQWHU   3ROLF\ DQG 6WDQGDUGV 8QLW
&KDUOHV GH *DXOOH 6WU   
      %RQQ  'HXWVFKODQG
7HO                    
)D[                    
SROLF\ VWDQGDUGV#IVF RUJ

�      )RUHVW 6WHZDUGVKLS &RXQFLO  $ &  ā $OO ULJKWV UHVHUYHG 

.HLQ 7HLO GLHVHU 9HU|IIHQWOLFKXQJ  GLH YRQ GHP 8UKHEHUUHFKW GHV +HUDXVJHEHUV JHVFK�W]W  LVW  GDUI  LQ 
LUJHQGHLQHU )RUP NRSLHUW RGHU YHUYLHOIlOWLJW ZHUGHQ RGHU GLHV EHGDUI HLQHU VFKULIWOLFKHQ *HQHKPLJXQJ 
GXUFK GHQ +HUDXVJHEHU 

*HGUXFNWH 9HUVLRQHQ VLQG VHLWHQV GHV +HUDXVJHEHUV QLFKW YHUDQWZRUWHW XQG QXU DOV +LOIHVWHOOXQJHQ DQ 
]XVHKHQ  %LWWH EHQXW]HQ 6LH GLH 9HUVLRQ  GLH DXI GHU ,QWHUQHWVHLWH GHV )6&  ZZZ LF IVF RUJ  ]XU 9HUI� 
JXQJ VWHKW  XP VLFKHU]XVWHOOHQ  GDVV ,KQHQ GLH MHZHLOV QHXHVWH 9HUVLRQ YRUOLHJW 
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)RUHZRUG 9RUZRUW
7KH  )6&  1RUPDWLYH  )UDPHZRUN  SURYLGHV  GLIIHUHQW  RS 
WLRQV IRU WKH &KDLQ RI &XVWRG\  &2&  FHUWLILFDWLRQ RI 2U 
JDQL]DWLRQV  RI  DOO  VL]HV  DQG  RUJDQL]DWLRQDO  VWUXFWXUHV  
7KHUH DUH WKUHH W\SHV RI )6& &2& FHUWLILFDWLRQ DYDLODEOH 
IRU FRPSDQLHV WKDW WUDGH DQG RU SURFHVV IRUHVW SURGXFWV 

     6LQJOH &2& FHUWL¿FDWLRQ

     0XOWL VLWH &2& FHUWL¿FDWLRQ

     *URXS &2& FHUWL¿FDWLRQ

'LHVHV  QRUPDWLYH  5HJHOZHUN  GHV  )6&  VWHOOW  GLH  YHU 
VFKLHGHQHQ  0|JOLFKNHLWHQ  YRQ  3URGXNWNHWWHQ]HUWL¿]LH 
UXQJHQ   LP  :HLWHUHQ   &2&   I�U  2UJDQLVDWLRQHQ  DOOHU 
*U|�HQ  XQG  2UJDQLVDWLRQVVWUXNWXUHQ  YRU   (V  JLEW  GUHL 
YHUVFKLHGHQH $UWHQ  YRQ  )6& &2& =HUWL¿]LHUXQJHQ  I�U 
8QWHUQHKPHQ  GLH PLW :DOGSURGXNWHQ KDQGHOQ XQG  RGHU 
GLHVH YHUDUEHLWHQ 

     3URGXNWNHWWHQ]HUWL¿]LHUXQJ I�U HLQ HLQ]HOQHV 8Q 
WHUQHKPHQ   LP ZHLWHUHQ (LQ]HO &2& =HUWL¿]LHUXQJ 

     3URGXNWNHWWHQ]HUWL¿]LHUXQJ I�U HLQ 8QWHUQHKPHQ 
PLW PHKUHUHQ 6WDQGRUWHQ   LP ZHLWHUHQ 0XOWL 6LWH 
&2& =HUWL¿]LHUXQJ 

     3URGXNWNHWWHQ]HUWL¿]LHUXQJ I�U HLQH *UXSSH YRQ 
8QWHUQHKPHQ  LP ZHLWHUHQ *UXSSHQ &2& =HUWL¿]LH 
UXQJ 

6LQJOH &2& FHUWLILFDWLRQ JHQHUDOO\ DSSOLHV WR 2UJDQL]D 
WLRQV ZLWK D VLQJOH VLWH  +RZHYHU  XQGHU VSHFLILF FLUFXP 
VWDQFHV  DGGLWLRQDO VLWHV FDQ EH LQFOXGHG LQ WKH VFRSH RI 
WKH FHUWLILFDWH  DV  ORQJ DV DOO VLWHV DUH SDUW RI  WKH VDPH 
&2& RSHUDWLRQ  7KH HOLJLELOLW\ FULWHULD IRU WKLV FHUWLILFDWLRQ 
PRGHO DUH GHVFULEHG LQ &ODXVH   RI WKLV VWDQGDUG 

(LQ]HO &2& =HUWL¿]LHUXQJ  JLOW  �EOLFKHUZHLVH  I�U  2U 
JDQLVDWLRQHQ  PLW  HLQHP  HLQ]LJHQ  6WDQGRUW   8QWHU  EH 
VWLPPWHQ 8PVWlQGHQ MHGRFK NDQQ HLQ ZHLWHUHU 6WDQGRUW 
LQ GHQ *HOWXQJVEHUHLFK HLQHV =HUWL¿NDWV DXIJHQRPPHQ 
ZHUGHQ   VRODQJH  DOOH  6WDQGRUWH  7HLO  GHVVHOEHQ  &2& 
%HWULHEHV VLQG  'LH =XODVVXQJVNULWHULHQ  I�U GLHVHV =HU 
WL¿]LHUXQJVPRGHOO VLQG LQ 3DUDJUDSK   GLHVHV 6WDQGDUGV 
EHVFKULHEHQ 

0XOWL VLWH  FHUWLILFDWLRQ  LV  GHVLJQHG  IRU  WKH  FHUWLILFDWLRQ 
RI  ODUJH HQWHUSULVHV  WKDW DUH  OLQNHG  E\  FRPPRQ RZQHU 
VKLS RU OHJDO FRQWUDFWXDO DJUHHPHQWV  7KLV PRGHO PDNHV 
FHUWLILFDWLRQ HDVLHU DQG FKHDSHU IRU ODUJH HQWHUSULVHV WKDW 
FDQ EHQHILW IURP D FHQWUDOL]HG DGPLQLVWUDWLRQ DQG LQWHUQDO 
FRQWURO IXQFWLRQ IRU WKH SXUSRVH RI )6& FHUWLILFDWLRQ  7KH 
HOLJLELOLW\ FULWHULD IRU WKLV FHUWLILFDWLRQ PRGHO DUH GHVFULEHG 
LQ &ODXVH   RI WKLV VWDQGDUG 

0XOWL 6LWH &2& =HUWL¿]LHUXQJ  ZXUGH  I�U  GLH  =HUWL¿ 
]LHUXQJ JUR�HU 8QWHUQHKPHQ HQWZRUIHQ   GLH  GXUFK  GLH 
(LJHQWXPVYHUKlOWQLVVH RGHU UHFKWOLFKH  YHUWUDJOLFKH 9HU 
HLQEDUXQJHQ  PLWHLQDQGHU  YHUEXQGHQ  VLQG   'LHVHV  0R 
GHOO PDFKW HLQH =HUWL¿]LHUXQJ YRQ JUR�HQ 8QWHUQHKPHQ  
GLH GLH 9RUWHLOH HLQHU ]HQWUDOHQ 9HUZDOWXQJ XQG LQWHUQHU 
.RQWUROOHQ  ]XP  =ZHFN  GHU  )6& =HUWL¿]LHUXQJ  QXW]HQ  
HLQIDFKHU  XQG  NRVWHQHI¿]LHQWHU   'LH  =XODVVXQJVNULWH 
ULHQ I�U GLHVHV =HUWL¿]LHUXQJVPRGHOO VLQG LQ 3DUDJUDSK   
GLHVHV 6WDQGDUGV EHVFKULHEHQ 

*URXS FHUWLILFDWLRQ LV VSHFLILFDOO\ GHVLJQHG IRU WKH FHUWL 
ILFDWLRQ RI LQGHSHQGHQW VPDOO HQWHUSULVHV WKDW  E\ IRUPLQJ 
D JURXS  FDQ KDYH HDVLHU DFFHVV WR )6& FHUWLILFDWLRQ E\ 
VKDULQJ WKH FRVWV RI FHUWLILFDWLRQ DQG EHQHILWLQJ IURP WHFK 
QLFDO  VXSSRUW  DQG  FRQWURO  SURYLGHG  E\  D &HQWUDO  2IILFH 
IXQFWLRQ  7KH HOLJLELOLW\ FULWHULD IRU WKLV FHUWLILFDWLRQ PRGHO 
DUH GHVFULEHG LQ &ODXVH   RI WKLV VWDQGDUG 

*UXSSHQ &2& =HUWL¿]LHUXQJ LVW VSH]LHOO I�U GLH =HUWL¿ 
]LHUXQJ YRQ NOHLQHQ  XQDEKlQJLJHQ 8QWHUQHKPHQ NRQ]L 
SLHUW  GLH GXUFK GHQ =XVDPPHQVFKOXVV ]X HLQHU *UXSSH 
EHVVHUHQ  =XJDQJ  ]X  HLQHU  )6& =HUWL¿]LHUXQJ  KDEHQ  
LQGHP VLH GLH .RVWHQ HLQHU =HUWL¿]LHUXQJ WHLOHQ XQG YRQ 
WHFKQLVFKHU 8QWHUVW�W]XQJ XQG GHU hEHUZDFKXQJ GXUFK 
HLQH  =HQWUDOH  SUR¿WLHUHQ   'LH  =XODVVXQJVNULWHULHQ  I�U 
GLHVHV =HUWL¿]LHUXQJVPRGHOO VLQG LQ 3DUDJUDSK   GLHVHV 
6WDQGDUGV EHVFKULHEHQ 

7KLV  VWDQGDUG  DSSOLHV  WR  DOO  2UJDQL]DWLRQV  WKDW ZDQW  WR 
LQFOXGH PXOWLSOH VLWHV  WZR RU PRUH VLWHV  LQWR WKH VFRSH RI 
D &KDLQ RI &XVWRG\ FHUWLILFDWH  ,W LV GLYLGHG LQWR WZR SDUWV  

'LHVHU  6WDQGDUG  ULFKWHW  VLFK  DQ  DOOH  2UJDQLVDWLRQHQ  
GLH PHKUHUH 6WDQGRUWH  ]ZHL RGHU PHKUHUH  LQ GHQ *HO 
WXQJVEHUHLFK  GHV  &2& =HUWL¿NDWV  DXIQHKPHQ  ZROOHQ  
'LHVHU 6WDQGDUG XQWHUWHLOW VLFK LQ ]ZHL 7HLOH  

3DUW , SURYLGHV HOLJLELOLW\ FULWHULD IRU WKH LQFOXVLRQ RI PXO 
WLSOH  VLWHV  LQ  WKH  VFRSH  RI  HDFK  RI  WKH  WKUHH  FHUWLILFDWH 
W\SHV  

7HLO , VWHOOW GLH =XODVVXQJVNULWHULHQ I�U GLH $XIQDKPH YRQ 
PHKUHUHQ 6WDQGRUWHQ LQ GHQ MHZHLOLJHQ *HOWXQJVEHUHLFK 
HLQHV GHU GUHL =HUWL¿NDWVW\SHQ YRU  
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3DUW  ,,  SURYLGHV  VSHFLILF  FHUWLILFDWLRQ  UHTXLUHPHQWV  IRU 
0XOWL VLWH DQG *URXS &2& FHUWLILFDWHV  

7HLO  ,,  VWHOOW  GLH VSH]LHOOHQ =HUWL¿]LHUXQJVDQIRUGHUXQJHQ 
I�U 0XOWL 6LWH  XQG *UXSSHQ &2& =HUWL¿NDWH YRU 

7KLV  VWDQGDUG  UHVXOWV  IURP  D  UHYLVLRQ  SURFHVV  RI  WKH 
0XOWL VLWH DQG *URXS &2& UHTXLUHPHQWV  ZKHUH WKH )6& 
6WDQGDUG IRU 0XOWL VLWH FHUWLILFDWLRQ DQG WKH )6& 3ROLF\ IRU 
*URXS FHUWLILFDWLRQ ZHUH PHUJHG LQWR D VLQJOH GRFXPHQW  
FRQWULEXWLQJ WR WKH VLPSOLILFDWLRQ DQG LPSURYHPHQW RI WKH 
RYHUDOO FRQVLVWHQF\ RI WKH )6& 1RUPDWLYH )UDPHZRUN 

'LHVHU  6WDQGDUG  LVW  GDV  5HVXOWDW  HLQHV  5HYLVLRQVSUR 
]HVVHV   LQ  GHP  GHU  0XOWL 6LWH   XQG  *UXSSHQ]HUWL¿]LH 
UXQJVVWDQGDUG  ]X  HLQHP  'RNXPHQW  ]XVDPPHQJHIDVVW 
ZXUGHQ   'LHVHU  6WDQGDUG  WUlJW  ]XU  9HUHLQIDFKXQJ  XQG 
.RQVLVWHQ] GHV )6& 5HJHOZHUNV EHL 

7KLV GRFXPHQW LV D FRPSOHPHQWDU\ VWDQGDUG WR WKH PDLQ 
)6& 6WDQGDUG  IRU &KDLQ  RI &XVWRG\  FHUWLILFDWLRQ   )6& 
67'          7KH PDLQ &2& 6WDQGDUG LQFOXGHV WKH UH 
TXLUHPHQWV WR EH LPSOHPHQWHG E\ DQ 2UJDQL]DWLRQ DW WKH 
VLWH OHYHO LQ RUGHU WR TXDOLI\ IRU &KDLQ RI &XVWRG\ &HUWLIL 
FDWLRQ  7KLV VWDQGDUG LQFOXGHV WKH UHTXLUHPHQWV RQ KRZ 
VHYHUDO VLWHV KDYH  WR EH RUJDQL]HG DQG PDQDJHG WR EH 
LQFOXGHG LQ WKH VFRSH RI D &2& FHUWLILFDWH 

'LHVHV  'RNXPHQW  LVW  HLQ  HUJlQ]HQGHU  6WDQGDUG  ]XP 
JUXQGOHJHQGHQ )6& 6WDQGDUG I�U GLH 3URGXNWNHWWHQ]HU 
WL¿]LHUXQJ  )6& 67'          'HU JUXQGOHJHQGH &2& 
6WDQGDUG  EHLQKDOWHW  GLH $QIRUGHUXQJHQ   GLH  YRQ  HLQHU 
2UJDQLVDWLRQ DXI GHU (EHQH GHV 6WDQGRUWHV HLQJHKDOWHQ 
ZHUGHQ P�VVHQ   XP VLFK  I�U HLQH 3URGXNWNHWWHQ]HUWL¿ 
]LHUXQJ ]X TXDOL¿]LHUHQ  'LHVHU 6WDQGDUG HQWKlOW GLH $Q 
IRUGHUXQJHQ ZLH PHKUHUH 6WDQGRUWH LP *HOWXQJVEHUHLFK 
HLQHV &2& =HUWL¿NDWHV RUJDQLVLHUW XQG YHUZDOWHW ZHUGHQ 
P�VVHQ  

)LJXUH    6LWWLQJ RI WKLV VWDQGDUG  KLJKOLJKWHG JUHHQ  LQ WKH 
&KDLQ RI &XVWRG\ 1RUPDWLYH )UDPHZRUN

$EELOGXQJ    (LQRUGQXQJ GLHVHV 6WDQGDUGV  LQ *U�Q KHU 
YRUJHKREHQ  LQ GDV QRUPDWLYH &2& 5HJHOZHUN

1RUPDWLYHV 5HJHOZHUN I�U GLH )6& 3URGXNWNHWWH

*UXQGOHJHQGHU 3URGXNWNHWWHQ 
VWDQGDUG

(UJlQ]HQGH 
6WDQGDUGV

$QGHUH QRUPDWLYH 
'RNXPHQWH

)6& 67'       
)6& 5HJHOQ ]XU  

3URGXNWNHWWHQ]HUWL¿]LHUXQJ

)6& 67'       
6WDQGDUG I�U 0XOWL 6LWH =HUWL¿]LH 

UXQJ I�U &2& 8QWHUQHKPHQ

)6& 67'       D
)6& 3URGXNWNODVVL¿NDWLRQ

)6& 67'        
)6& 6WDQGDUG ]X &RQWUROOHG :RRG

)6& 67'        
)6& 6WDQGDUG I�U GHQ 1DFKZHLV YRQ 
5HF\FOLQJPDWHULDO ]XU 9HUZHQGXQJ LQ 

)6& 3URGXNWJUXSSHQ RGHU LQ 
)6& ]HUWL¿]LHUWHQ 3URMHNWHQ 

)6& 352       
1DWLRQDOH *UXSSHQ &2& .ULWHULHQ

6DPPOXQJ YRQ )6& $QZHLVXQJHQ
)6& ',5       
)6& ',5       

9HUVLRQ +LVWRU\ 9HUVLRQVJHVFKLFKWH

9      ,QLWLDO YHUVLRQ  DSSURYHG E\ WKH )6& %RDUG RI 'L 
UHFWRUV DW WKHLU   WK 0HHWLQJ  -XQH      

9     8UVSU�QJOLFKH 9HUVLRQ  HQWZLFNHOW  YRP )6& 9RU 
VWDQG ZlKUHQG GHV     7UHIIHQV LP -XQL      

9     )6& 32/               *URXS &KDLQ RI &XVWRG\ 
 &2&   &HUWLILFDWLRQ   )6&  *XLGHOLQHV  IRU  &HUWLILFDWLRQ 
%RGLHV   )6& 67'         9     6WDQGDUG  IRU  0XOWL VLWH 
FHUWLILFDWLRQ  RI  &KDLQ  RI  &XVWRG\  RSHUDWLRQV  DQG  )6& 
$'9         9     (1  6FRSH  DQG  DSSOLFDELOLW\  RI  )6& 
67'         ZHUH  VLPXOWDQHRXVO\  UHYLVHG  DQG  PHUJHG 
LQWR D VLQJOH GRFXPHQW  7KLV YHUVLRQ RI WKH VWDQGDUG ZDV 
DSSURYHG  E\  WKH  )6&  %RDUG  RI  'LUHFWRUV  DW  WKHLU    WK 
0HHWLQJ LQ 9DQFRXYHU  &DQDGD  RQ    -XO\      

9      )6& 32/                 *UXSSHQ   &2& =HU 
WL¿]LHUXQJ   )6& 5LFKWOLQLHQ  I�U  =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOHQ  
)6& 67'         9     6WDQGDUG  I�U  0XOWL 6LWH =HUWL¿ 
]LHUXQJ  I�U  &2& 8QWHUQHKPHQ  XQG  )6& $'9        
9     (1  *HOWXQJVEHUHLFK  XQG  $QZHQGEDUNHLW  GHV 
)6& 67'        ZXUGHQ JOHLFK]HLWLJ �EHUDUEHLWHW  XQG 
LQ HLQHP HLQ]LJHQ 'RNXPHQW ]XVDPPHQJHIDVVW  'LHVH 
9HUVLRQ GHV 6WDQGDUGV ZXUGH DP    -XOL      ZlKUHQG 
GHV     7UHIIHQV GHV 9RUVWDQGHV LQ 9DQFRXYHU  .DQDGD  
YHUDEVFKLHGHW 
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&RQWHQWV

$  2EMHFWLYH

%  6FRSH

&  (IIHFWLYH DQG YDOLGLW\ GDWHV

'  5HIHUHQFHV

(  7HUPV DQG GH¿QLWLRQV

3$57 ,  (OLJLELOLW\

   (OLJLELOLW\ IRU 6LQJOH &2& FHUWL¿FDWLRQ 
ZLWK PXOWLSOH VLWHV

   (OLJLELOLW\ IRU 0XOWL VLWH &2& FHUWL¿FDWLRQ

   (OLJLELOLW\ IRU *URXS &2& FHUWL¿FDWLRQ 

3$57 ,,  6SHFL¿F UHTXLUHPHQWV IRU 0XOWL VLWH 
DQG *URXS &2& FHUWL¿FDWLRQ

   $GPLQLVWUDWLYH UHTXLUHPHQWV

   5HTXLUHPHQWV IRU WKH &HQWUDO 2I¿FH

     4XDOLW\ PDQDJHPHQW

     4XDOL¿FDWLRQ RI &HUWL¿FDWH 0DQDJHU 
DQG &HQWUDO 2I¿FH¶V DXGLWRUV

     7KH &HQWUDO 2I¿FH $XGLW 3URJUDP

     3URYLVLRQ RI LQIRUPDWLRQ DQG GRFXPHQWV 
 WR 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV

     1XPEHU DQG LQFUHDVH RI 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV LQ WKH 
FHUWL¿FDWH VFRSH

   5HTXLUHPHQWV IRU WKH 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV

$11(; 

$  &RPSDULVRQ RI 6LQJOH  0XOWL VLWH 
DQG *URXS &2& UHTXLUHPHQWV

%  5HTXLUHPHQWV IRU WKH LVVXDQFH RI &$5V 
E\ WKH &HQWUDO 2I¿FH

,QKDOW

$  =LHOVHW]XQJ

%  *HOWXQJVEHUHLFK

&  'DWXP GHV ,QNUDIWWUHWHQV

'  9HUZHLVH

(  %HJULIIH XQG 'H¿QLWLRQHQ

7(,/ ,  (LJQXQJ

   (LJQXQJ I�U (LQ]HO &2& =HUWL¿]LHUXQJ 
PLW PHKUHUHQ 6WDQGRUWHQ

   (LJQXQJ I�U 0XOWL 6LWH &2& =HUWL¿]LHUXQJ

   (LJQXQJ I�U *UXSSHQ &2& =HUWL¿]LHUXQJ 

7(,/ ,,  6SH]LHOOH $QIRUGHUXQJHQ I�U 0XOWL 6LWH 
XQG *UXSSHQ &2& =HUWL¿]LHUXQJHQ

   $GPLQLVWUDWLYH $QIRUGHUXQJHQ

   $QIRUGHUXQJHQ DQ GLH =HQWUDOH

     4XDOLWlWVPDQDJHPHQW

     $QIRUGHUXQJHQ DQ GHQ =HUWL¿NDWVPDQDJHU XQG 
GHQ $XGLWRU HLQHU =HQWUDOH

     'DV $XGLWSURJUDPP GHU =HQWUDOH

     =XUYHUI�JXQJVWHOOXQJ YRQ ,QIRUPDWLRQHQ XQG 
8QWHUODJHQ DQ GLH 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWH

     $Q]DKO XQG =XQDKPH GHU 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQG 
RUWH LP *HOWXQJVEHUHLFK HLQHV =HUWL¿NDWV

   $QIRUGHUXQJHQ DQ GLH 7HLOQHKPHQGHQ 
6WDQGRUWH

$1+$1* 

$   9HUJOHLFK YRQ (LQ]HO   0XOWL 6LWH   
XQG *UXSSHQ &2& $QIRUGHUXQJHQ

%  $QIRUGHUXQJHQ I�U GLH (UWHLOXQJ YRQ &$5V GXUFK 
HLQH =HQWUDOH
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)RUHVW 6WHZDUGVKLS &RXQFLO�
)6&� 'HXWVFKODQG

$ 2EMHFWLYH $ =LHOVHW]XQJ
7KH REMHFWLYH RI  WKLV GRFXPHQW  LV  WR SURYLGH  WKH FRQGL 
WLRQV DQG UHTXLUHPHQWV  IRU  WKH HVWDEOLVKPHQW DQG PDQ 
DJHPHQW  RI  &KDLQ  RI  &XVWRG\  FHUWLILFDWH  ZLWK  PXOWLSOH 
VLWHV 

'DV  =LHO  GLHVHV  'RNXPHQWV  LVW  GLH  %HUHLWVWHOOXQJ  YRQ 
%HGLQJXQJHQ  XQG $QIRUGHUXQJHQ  I�U  GHQ  $XIEDX  XQG 
GDV  0DQDJHPHQW  HLQHV  &KDLQ RI &XVWRG\   =HUWL¿NDWV 
PLW PHKUHUHQ 6WDQGRUWHQ 

% 6FRSH % *HOWXQJVEHUHLFK
7KH UHTXLUHPHQWV LQ WKLV GRFXPHQW VKDOO EH LPSOHPHQWHG 
E\ )6& &KDLQ RI &XVWRG\ RSHUDWLRQV WKDW ZDQW WR LQFOXGH 
PXOWLSOH VLWHV XQGHU WKH VFRSH RI RQH FHUWLILFDWH  $OO DV 
SHFWV RI WKLV GRFXPHQW DUH FRQVLGHUHG WR EH QRUPDWLYH  
LQFOXGLQJ WKH VFRSH  VWDQGDUG HIIHFWLYH GDWH  UHIHUHQFHV  
WHUPV DQG GHILQLWLRQV  WDEOHV DQG DQQH[HV  XQOHVV RWKHU 
ZLVH VWDWHG 

'LH $QIRUGHUXQJHQ  LQ  GLHVHP  'RNXPHQW  P�VVHQ  YRQ 
DOOHQ  8QWHUQHKPHQ  LQQHUKDOE  HLQHU  )6& 3URGXNWNHWWH 
DXIJHJULIIHQ  ZHUGHQ   GLH  PHKUHUH  6WDQGRUWH  LQQHUKDOE 
HLQHV *HOWXQJVEHUHLFKHV HLQHV HLQ]LJHQ =HUWL¿NDWV DXI 
QHKPHQ ZROOHQ  $OOH $VSHNWH LQ GLHVHP 'RNXPHQW VLQG 
DOV QRUPDWLY ]X EHWUDFKWHQ  HLQVFKOLH�OLFK GHV *HOWXQJV 
EHUHLFKHV   'DWXP  GHV  ,QNUDIWWUHWHQV   5HIHUHQ]HQ   %H 
JULIIH  XQG  'H¿QLWLRQHQ   7DEHOOHQ  XQG $QKlQJH   VRIHUQ 
QLFKW DQGHUV DQJHJHEHQ 

& (IIHFWLYH DQG YDOLGLW\ GDWHV  & 'DWXP GHV ,QNUDIWWUHWHQV 
$SSURYDO GDWH     -XO\     
3XEOLFDWLRQ GDWH     6HSWHPEHU     
(IIHFWLYH GDWH     -DQXDU\     
3HULRG  RI  YDOLGLW\   XQWLO      'HFHPEHU         RU  XQWLO  
UHSODFHG RU ZLWKGUDZQ 

'DWXP GHU 9HU|IIHQWOLFKXQJ      6HSWHPEHU     
'DWXP GHV ,QNUDIWWUHWHQV      -DQXDU     
*�OWLJNHLWV]HLWUDXP   ELV       'H]HPEHU         RGHU  ELV  
HUVHW]W RGHU ]XU�FNJH]RJHQ 

' 5HIHUHQFHV ' 9HUZHLVH
7KH IROORZLQJ GRFXPHQWV  LQ ZKROH RU LQ SDUW  DUH QRUPD 
WLYHO\  UHIHUHQFHG  LQ  WKLV  GRFXPHQW  DQG  DUH  UHOHYDQW  IRU 
LWV DSSOLFDWLRQ  )RU XQGDWHG UHIHUHQFHV  WKH ODWHVW HGLWLRQ 
RI WKH UHIHUHQFHG GRFXPHQW  LQFOXGLQJ DQ\ DPHQGPHQWV  
DSSOLHV 

$XI GLH IROJHQGHQ 'RNXPHQWH  LP *DQ]HQ RGHU LQ 7HLOHQ  
ZLUG QRUPDWLY YHUZLHVHQ  'LHVH 'RNXPHQWH VLQG I�U GLH 
$QZHQGXQJ  GLHVHV 6WDQGDUGV  UHOHYDQW   )�U  XQGDWLHUWH 
9HUZHLVH  JLOW  GLH  OHW]WH  9HUVLRQ  GHV  MHZHLOLJHQ  'RNX 
PHQWV  HLQVFKOLH�OLFK MHJOLFKHU bQGHUXQJHQ  

  )6& 67'        
)6& 6WDQGDUG IRU &KDLQ RI &XVWRG\ &HUWL¿FDWLRQ

  )6& 67'        
)6& 5HJHOQ ]XU 3URGXNWNHWWHQ]HUWL¿]LHUXQJ

  ,$) 0'        
,$) 0DQGDWRU\ 'RFXPHQW IRU WKH &HUWL¿FDWLRQ RI 
0XOWLSOH 6LWHV %DVHG RQ 6DPSOLQJ 

  ,$) 0'        
,$) 3ÀLFKWGRNXPHQW I�U GLH =HUWL¿]LHUXQJ YRQ 
0XOWL 6LWHV EDVLHUHQGH DXI 6WLFKSUREHQ 

  )6& 352        
'HYHORSPHQW RI 1DWLRQDO *URXS &KDLQ RI &XVWRG\ 
(OLJLELOLW\ &ULWHULD

  )6& 352        
+HUOHLWXQJ YRQ QDWLRQDOHQ (LJQXQJVNULWHULHQ I�U GLH 
*UXSSHQ &2& =HUWL¿]LHUXQJ

)6& QRUPDWLYH GRFXPHQWV VXSHUVHGHG DQG UHSODFHG E\ 
WKLV VWDQGDUG 

1RUPDWLYH )6& 'RNXPHQWH  GLH GXUFK GLHVHQ 6WDQGDUG 
DEJHO|VW XQG HUVHW]W ZHUGHQ 

  )6& 32/               
*URXS &KDLQ RI &XVWRG\  &2&  &HUWL¿FDWLRQ  
)6& *XLGHOLQHV IRU &HUWL¿FDWLRQ %RGLHV

  )6& 32/               
*UXSSHQ &2& =HUWL¿]LHUXQJ  )6& 9RUJDEHQ I�U 
=HUWL¿]LHUXQJVVWHOOHQ

  )6& 67'        9    
6WDQGDUG IRU 0XOWL VLWH FHUWL¿FDWLRQ RI &KDLQ RI 
&XVWRG\ RSHUDWLRQV

  )6& 67'        9    
6WDQGDUG I�U GLH 0XOWL 6LWH =HUWL¿]LHUXQJ YRQ 
&2& %HWULHEHQ

  )6& $'9        9    (1 
6FRSH DQG DSSOLFDELOLW\ RI )6& 67'       

  )6& $'9        9    (1 
6FRSH DQG DSSOLFDELOLW\ RI )6& 67'       
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( 7HUPV DQG GHILQLWLRQV ( %HJULIIH XQG 'HILQLWLRQHQ
)RU WKH SXUSRVHV RI WKLV LQWHUQDWLRQDO VWDQGDUG  WKH WHUPV 
DQG GH¿QLWLRQV JLYHQ LQ )6& 67'        )6& *ORVVDU\ 
RI 7HUPV  )6& 67'        )6& 6WDQGDUG  IRU &KDLQ RI 
&XVWRG\ &HUWL¿FDWLRQ DQG WKH IROORZLQJ DSSO\ 

=XP =ZHFN GLHVHV LQWHUQDWLRQDOHQ 6WDQGDUGV JHOWHQ GLH 
%HJULIIH  XQG  'H¿QLWLRQHQ  DXV  )6& 67'         )6& 
*ORVVDU\  RI  7HUPV   )6& 67'         )6& 5HJHOQ  ]XU 
3URGXNWNHWWHQ]HUWL¿]LHUXQJ XQG GLH IROJHQGHQ 

  $6,  $FURQ\P RI $FFUHGLWDWLRQ 6HUYLFHV ,QWHUQDWLRQDO 
 $6,   WKH RUJDQL]DWLRQ UHVSRQVLEOH IRU )6& DFFUHGL 
WDWLRQ 

  $6,  $EN�U]XQJ GHV $FFUHGLWDWLRQ 6HUYLFHV ,QWHUQD 
WLRQDO  $6,   GLH 2UJDQLVDWLRQ  GLH I�U GLH )6& $NNUH 
GLWLHUXQJ YHUDQWZRUWOLFK LVW 

  &HQWUDO 2I¿FH  7KH LGHQWL¿HG FHQWUDO IXQFWLRQ  H J  
RI¿FH  GHSDUWPHQW  SHUVRQ  RI D 0XOWL VLWH RU *URXS 
&2&  WKDW KROGV XOWLPDWH PDQDJHPHQW UHVSRQVLELOLW\ 
IRU PDLQWDLQLQJ WKH FHUWL¿FDWLRQ FRQWUDFW ZLWK WKH FHU 
WL¿FDWLRQ ERG\  IRU EHLQJ UHVSRQVLEOH IRU XSKROGLQJ WKH 
&KDLQ RI &XVWRG\ V\VWHP DQG IRU HQVXULQJ WKDW WKH 
UHTXLUHPHQWV RI UHOHYDQW &KDLQ RI &XVWRG\ FHUWL¿FD 
WLRQ VWDQGDUG V  DUH PHW DW WKH 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV 

  =HQWUDOH  'LH DOV VROFKH LGHQWL¿]LHUWH ]HQWUDOH 9HU 
ZDOWXQJVVWHOOH  ] %  %�UR  $EWHLOXQJ  3HUVRQ  HLQHU 
0XOWL 6LWH  RGHU *UXSSHQ &2& =HUWL¿]LHUXQJ  GLH I�U 
GLH $XIUHFKWHUKDOWXQJ HLQHV =HUWL¿NDWVYHUWUDJHV PLW 
GHU =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH OHW]WHQGOLFK YHUDQWZRUWOLFK 
LVW  'LH =HQWUDOH VWHOOW GLH 8QWHUKDOWXQJ GHV &2& 6\ 
VWHPV VRZLH GLH (LQKDOWXQJ GHU $QIRUGHUXQJHQ GHV 
&2& =HUWL¿]LHUXQJVVWDQGDUG V  GXUFK DOOH 7HLOQHK 
PHQGHQ 6WDQGRUWH VLFKHU 

  &HQWUDO 2I¿FH $XGLW 3URJUDP  0RQLWRULQJ RI WKH 
3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV E\ WKH &HQWUDO 2I¿FH WR YHULI\ WKDW 
DOO WKH UHTXLUHPHQWV RI FHUWL¿FDWLRQ  LQFOXGLQJ WKH 
UHOHYDQW FHUWL¿FDWLRQ VWDQGDUGV DQG DQ\ RWKHU UHTXLUH 
PHQWV RI WKH FHUWL¿FDWLRQ ERG\ DQG &HQWUDO 2I¿FH  DUH 
IXOO\ LPSOHPHQWHG DW WKH 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV  

  $XGLWSURJUDPP HLQHU =HQWUDOH  hEHUZDFKXQJ GHU 
7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWH GXUFK HLQH =HQWUDOH  GLH 
VLFKHUVWHOOW  GDVV DOOH $QIRUGHUXQJHQ DQ HLQH =HU 
WL¿]LHUXQJ  LQNOXVLYH DOOHU =HUWL¿]LHUXQJVVWDQGDUGV 
XQG MHJOLFKHU DQGHUHU $QIRUGHUXQJHQ GHU =HUWL¿]LH 
UXQJVVWHOOH XQG =HQWUDOH  YROOVWlQGLJ LQQHUKDOE GHU 
7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWH LPSOHPHQWLHUW VLQG 

  &HUWL¿FDWH 0DQDJHU  7KH PDLQ SDUW\ UHVSRQVLEOH 
IRU WKH PDQDJHPHQW RI D 0XOWL VLWH RU *URXS &2& 
FHUWL¿FDWH ZLWK OHJDO RU PDQDJHPHQW DXWKRULW\  NQRZ 
OHGJH DQG WHFKQLFDO VXSSRUW QHFHVVDU\ WR LPSOHPHQW 
WKH UHVSRQVLELOLWLHV VSHFL¿HG LQ WKLV VWDQGDUG  DQG WR 
PDQDJH WKH QXPEHU RI 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV XQGHU WKH 
VFRSH RI WKH FHUWL¿FDWH 

  =HUWL¿NDWVPDQDJHU  'HU +DXSWYHUDQWZRUWOLFKH I�U 
GDV 0DQDJHPHQW HLQHV 0XOWL 6LWH  RGHU *UXSSHQ 
&2& =HUWL¿NDWHV PLW UHFKWOLFKHU RGHU RSHUDWLYHU 
$XWRULWlW  :LVVHQ RGHU WHFKQLVFKHU 8QWHUVW�W]XQJ  
GLH Q|WLJ VLQG  XP GLH 9HUDQWZRUWXQJVEHUHLFKH  GLH 
LQQHUKDOE GLHVHV 6WDQGDUGV VSH]L¿]LHUW ZXUGHQ  XP 
]XVHW]HQ RGHU GLH $Q]DKO DQ 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQG 
RUWHQ  GLH LQ GHQ *HOWXQJVEHUHLFK HLQHV =HUWL¿NDWV 
IDOOHQ  ]X PDQDJHQ  

  &RPPRQ 2ZQHUVKLS  2ZQHUVKLS VWUXFWXUH ZKHUH 
DOO VLWHV XQGHU WKH VFRSH RI WKH &KDLQ RI &XVWRG\ 
FHUWL¿FDWH DUH RZQHG E\ WKH VDPH 2UJDQL]DWLRQ  
2ZQHUVKLS PHDQV DW OHDVW     RI RZQHUVKLS LQWHUHVW 
RYHU WKH VLWHV 

  *HPHLQVDPH (LJHQWXPVVWUXNWXU  %HVLW]VWUXN 
WXUHQ  EHL GHU DOOH 6WDQGRUWH LP *HOWXQJVEHUHLFK GHV 
&2& =HUWL¿NDWHV GHP JOHLFKHQ (LJHQW�PHU JHK|UHQ  
(LJHQW�PHU EHGHXWHW PLQGHVWHQV     GHU $QWHLOH DQ 
HLQHP 6WDQGRUW 

  )6& 7UDGHPDUN /LFHQVH &RGH  ,GHQWL¿FDWLRQ FRGH 
LVVXHG WR 2UJDQL]DWLRQV WKDW KDYH VLJQHG WKH )6& 
7UDGHPDUN /LFHQVH $JUHHPHQW  ,W LV XVHG WR LGHQWLI\ 
7KH 2UJDQL]DWLRQ LQ WKH )6& OLFHQVH KROGHU GDWDEDVH 
DQG PXVW DFFRPSDQ\ DQ\ XVH RI WKH )6& WUDGH 
PDUNV 

  )6& :DUHQ]HLFKHQOL]HQ]FRGH  ,GHQWL¿]LHUXQJV 
QXPPHU DXVJHVWHOOW I�U 2UJDQLVDWLRQHQ  GLH HLQH 
)6& /L]HQ]YHUHLQEDUXQJ XQWHUVFKULHEHQ KDEHQ  6LH 
GLHQW GD]X  GLH 2UJDQLVDWLRQ LQ GHU 'DWHQEDQN I�U 
)6& /L]HQ]QHKPHU ]X LGHQWL¿]LHUHQ XQG PXVV EHL 
MHGHU 1XW]XQJ GHU )6& :DUHQ]HLFKHQ PLW JHQDQQW 
ZHUGHQ 

  3DUWLFLSDWLQJ 6LWH  6LWH LQFOXGHG LQ WKH VFRSH RI D 
0XOWL VLWH RU *URXS &2& FHUWL¿FDWH  6XEFRQWUDFWRUV 
WKDW DUH XVHG ZLWKLQ WKH WHUPV RI RXWVRXUFLQJ DJUHH 
PHQWV DUH QRW FRQVLGHUHG 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV  

  7HLOQHKPHQGHU 6WDQGRUW  6WDQGRUWH  GLH LQ GHQ 
*HOWXQJVEHUHLFK HLQHV 0XOWL 6LWH  RGHU *UXSSHQ 
]HUWL¿NDWHV IDOOHQ  6XEXQWHUQHKPHU  GLH XQWHU GLH 
%HGLQJXQJHQ HLQHU 2XWVRXUFLQJ 9HUHLQEDUXQJ IDOOHQ  
ZHUGHQ QLFKW DOV 7HLOQHKPHQGH 6WDQGRUWH JHVHKHQ 
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)RUHVW 6WHZDUGVKLS &RXQFLO�
)6&� 'HXWVFKODQG

  6LWH  $ VLQJOH IXQFWLRQDO XQLW RI DQ 2UJDQL]DWLRQ VLWX 
DWHG DW RQH SK\VLFDO ORFDWLRQ  ZKLFK LV JHRJUDSKLFDOO\ 
GLVWLQFW IURP RWKHU XQLWV RI WKH VDPH 2UJDQL]DWLRQ  $Q 
2UJDQL]DWLRQ¶V XQLWV ZLWK GLVWLQFW SK\VLFDO ORFDWLRQV 
PD\  KRZHYHU  EH UHJDUGHG DV SDUWV RI D VLWH LI WKH\ 
DUH DQ H[WHQVLRQ RI LW ZLWK QR SXUFKDVLQJ  SURFHVVLQJ  
RU VDOHV IXQFWLRQV RI WKHLU RZQ  H J  D UHPRWH VWRFN 
KROGLQJ   $ VLWH FDQ QHYHU LQFOXGH PRUH WKDQ RQH OHJDO 
HQWLW\  6XEFRQWUDFWRUV WKDW DUH XVHG ZLWKLQ WKH WHUPV 
RI RXWVRXUFLQJ DJUHHPHQWV  H J  RXWVRXUFHG ZDUH 
KRXVH  DUH QRW FRQVLGHUHG VLWHV   

127(  7\SLFDO H[DPSOHV IRU VLWHV DUH SURFHVVLQJ RU 
WUDGLQJ IDFLOLWLHV VXFK DV PDQXIDFWXULQJ VLWHV  VDOHV 
RI¿FHV  RU FRPSDQ\ RZQHG ZDUHKRXVHV 

  6WDQGRUW  (LQH HLQ]HOQH IXQNWLRQVIlKLJH (LQKHLW 
HLQHU 2UJDQLVDWLRQ DQ HLQHP 2UW  GHU VLFK JHRJUD 
SKLVFK YRQ DQGHUHQ (LQKHLWHQ GHUVHOEHQ 2UJDQL 
VDWLRQ XQWHUVFKHLGHW  (LQKHLWHQ HLQHU 2UJDQLVDWLRQ 
N|QQHQ MHGRFK DOV 8QWHUHLQKHLWHQ HLQHV 6WDQGRUWV 
JHVHKHQ ZHUGHQ  ZHQQ GLHVH 8QWHUHLQKHLWHQ 7HLO 
HLQHV 6WDQGRUWV VLQG XQG NHLQH HLJHQVWlQGLJHQ 
(LQNDXIV   9HUDUEHLWXQJV  RGHU 9HUNDXIVDNWLYLWlWHQ 
KDEHQ  ] %  HQWOHJHQH /DJHU RGHU 9HUVDQGHLQ 
ULFKWXQJHQ   (LQ 6WDQGRUW GDUI QLFKW DXV PHKU DOV 
HLQHU MXULVWLVFKHQ 3HUVRQ EHVWHKHQ  
6XEXQWHUQHKPHU  GLH XQWHU GLH %HGLQJXQJHQ HLQHU 
2XWVRXUFLQJ 9HUHLQ EDUXQJ  ] %  DXVJHODJHUWH 
/DJHUXQJ  IDOOHQ  ZHUGHQ QLFKW DOV 7HLOQHKPHQGH 
6WDQGRUWH JHVHKHQ  
+,1:(,6  7\SLVFKH %HLVSLHOH I�U 6WDQGRUWH VLQG 
9HUDUEHLWXQJV  RGHU +DQGHOVEHWULHEH ZLH 3URGXNWL 
RQVVWlWWHQ  9HUNDXIVE�URV RGHU ¿UPHQHLJHQH /DJHU 

  6XUYHLOODQFH  6\VWHPDWLF LWHUDWLRQ RI FRQIRUPLW\ 
DVVHVVPHQW DFWLYLWLHV FDUULHG RXW E\ )6& DFFUHGLWHG 
FHUWL¿FDWLRQ ERGLHV DV D EDVLV IRU PDLQWDLQLQJ )6& 
FHUWL¿FDWLRQ 

  hEHUZDFKXQJ  6\VWHPDWLVFKH :LHGHUKROXQJ HLQHU 
.RQIRUPLWlWVEHZHUWXQJ  GLH YRQ )6& DNNUHGLWLHUWHQ 
=HUWL¿]LHUXQJVVWHOOHQ DOV *UXQGODJH I�U GLH $XI 
UHFKWHUKDOWXQJ GHU )6& =HUWL¿]LHUXQJ GXUFKJHI�KUW 
ZHUGHQ 

  6XVSHQVLRQ  7HPSRUDU\ LQYDOLGDWLRQ RI )6& FHUWL¿FD 
WLRQ IRU DOO RU SDUW RI WKH VSHFL¿HG VFRSH RI DWWHVWDWLRQ 

  6XVSHQGLHUXQJ  7HPSRUlUH $XIKHEXQJ GHV )6& 
=HUWL¿NDWV I�U DOOH 7HLOH GHV DXVJHVWHOOWHQ *HOWXQJV 
EHUHLFKHV GLHVHV =HUWL¿NDWV 

  7KH 2UJDQL]DWLRQ  7KH SHUVRQ RU HQWLW\ KROGLQJ RU 
DSSO\LQJ IRU FHUWL¿FDWLRQ DQG WKHUHIRUH UHVSRQVLEOH IRU 
GHPRQVWUDWLQJ FRQIRUPDQFH WR WKH DSSOLFDEOH UHTXLUH 
PHQWV XSRQ ZKLFK )6& FHUWL¿FDWLRQ LV EDVHG 

  2UJDQLVDWLRQ  1DW�UOLFKH RGHU MXULVWLVFKH 3HUVRQ  
GLH HLQH =HUWL¿]LHUXQJ XQWHUKlOW RGHU EHDQWUDJW KDW 
XQG VRPLW I�U GLH (LQKDOWXQJ GHU ]XWUHIIHQGHQ $QIRU 
GHUXQJHQ I�U GLH )6& =HUWL¿]LHUXQJ YHUDQWZRUWOLFK 
LVW 

  7RWDO $QQXDO 7XUQRYHU  7RWDO UHYHQXH RI DQ 2UJDQL 
]DWLRQ GHULYHG IURP WKH SURYLVLRQ RI JRRGV DQG VHU 
YLFHV  OHVV WUDGH GLVFRXQWV  9$7  DQG DQ\ RWKHU WD[HV 
EDVHG RQ WKLV UHYHQXH  ,Q WKH FRQWH[W RI *URXS &2& 
FHUWL¿FDWLRQ  WXUQRYHU UHIHUV WR WKH WRWDO DQQXDO UHYH 
QXH  JURVV DQQXDO VDOHV  IURP DOO JRRGV DQG VHUYLFHV 
RI DQ 2UJDQL]DWLRQ  QRW MXVW FHUWL¿HG IRUHVW EDVHG 
SURGXFWV  ZRRG DQG QRQ WLPEHU IRUHVW SURGXFWV   7KH 
DQQXDO WXUQRYHU UHIHUV WR WKH PRVW UHFHQWO\ FRPSOHWHG 
¿VFDO \HDU 

  *HVDPWMDKUHVXPVDW]  *HVDPWXPVDW] HLQHU 2U 
JDQLVDWLRQ  DEJHOHLWHW DXV GHP $EVDW] YRQ *�WHUQ 
XQG 'LHQVWOHLVWXQJHQ DE]�JOLFK YRQ 3UHLVQDFKOlV 
VHQ  8PVDW]VWHXHU RGHU MHJOLFKHQ DQGHUHQ 6WHXHUQ 
DXI GHU %DVLV GHV 8PVDW]HV  ,P =XVDPPHQKDQJ 
PLW HLQHU *UXSSHQ &2& =HUWL¿]LHUXQJ EH]LHKW VLFK 
8PVDW] DXI GHQ *HVDPWXPVDW] YRQ *�WHUQ XQG 
'LHQVWOHLVWXQJHQ  XQG QLFKW QXU DXI GHQ 8PVDW]  GHU 
DXI ]HUWL¿]LHUWH :DOGSURGXNWH  VRZRKO +RO]  DOV DXFK 
1LFKW +RO]SURGXNWH  HQWIlOOW  'HU MlKUOLFKH 8PVDW] 
EH]LHKW VLFK MHZHLOV DXI GDV OHW]WH EHHQGHWH :LUW 
VFKDIWVMDKU 

  :LWKGUDZDO  5HYRFDWLRQ RU FDQFHOODWLRQ RI )6& 
FHUWL¿FDWLRQ 

  (QW]XJ  $QQXOOLHUXQJ RGHU $XIKHEXQJ GHV )6& 
=HUWL¿NDWHV 
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3$57 ,  ± (/,*,%,/,7< 7(,/ ,  ± (,*181*
   (OLJLELOLW\ IRU 6LQJOH &2& FHUWL¿FDWLRQ ZLWK 

PXOWLSOH VLWHV
   (LJQXQJ I�U (LQ]HO &2& =HUWL¿]LHUXQJ PLW 

PHKUHUHQ 6WDQGRUWHQ

      0XOWLSOH VLWHV PD\ EH LQFOXGHG LQ WKH VFRSH RI D 
6LQJOH &2& FHUWL¿FDWH LI WKH\ FRQIRUP WR DOO RI WKH 
IROORZLQJ HOLJLELOLW\ FULWHULD  

      0HKUHUH 6WDQGRUWH N|QQHQ LQ GHQ *HOWXQJVEH 
UHLFK HLQHV (LQ]HO &2& =HUWL¿NDWHV IDOOHQ  ZHQQ 
VLH DOOH IROJHQGHQ .ULWHULHQ ]XU (LJQXQJ HUI�OOHQ 

D  2QH VLWH XQGHU WKH VFRSH RI WKH 6LQJOH &2& FHUWL 
¿FDWH LV 

D  (LQ 6WDQGRUW LP *HOWXQJVEHUHLFK GHU (LQ]HO 
&2& =HUWL¿]LHUXQJ KDW IROJHQGH (LJHQVFKDIWHQ 

,    $FWLQJ DV WKH FHUWL¿FDWH KROGHU  ,   )XQJLHUW DOV =HUWL¿NDWVLQKDEHU

,,  5HVSRQVLEOH IRU LQYRLFLQJ RI FHUWL¿HG DQG QRQ FHU 
WL¿HG PDWHULDOV RU SURGXFWV FRYHUHG E\ WKH VFRSH
RI WKH FHUWL¿FDWH WR H[WHUQDO FOLHQWV 

,,  ,VW YHUDQWZRUWOLFK I�U GLH 5HFKQXQJVVWHOOXQJ DQ
H[WHUQH .XQGHQ YRQ ]HUWL¿]LHUWHQ XQG QLFKW  ]HU 
WL¿]LHUWHQ 0DWHULDOLHQ RGHU 3URGXNWHQ  GLH XQWHU
GHQ *HOWXQJVEHUHLFK GHV =HUWL¿NDWHV IDOOHQ

,,,  &RQWUROOLQJ WKH XVH RI WKH )6& 7UDGHPDUNV  ,,,  .RQWUROOH �EHU GHQ *HEUDXFK GHU )6& :DUHQ]HL 
FKHQ

E  $OO VLWHV XQGHU WKH VFRSH RI WKH 6LQJOH &2& FHUWL¿ 
FDWH DUH 

E  $OOH 3URGXNWLRQVVWDQGRUWH LP *HOWXQJVEHUHLFK
GHV (LQ]HO &2& =HUWL¿NDWHV VLQG 

,9  2SHUDWLQJ XQGHU D FRPPRQ RZQHUVKLS VWUXFWXUH  ,9  2UJDQLVLHUW XQWHU HLQHU JHPHLQVDPHQ (LJHQ 
WXPVVWUXNWXU

9   0DQDJHG XQGHU GLUHFW FRQWURO RI WKH FHUWL¿FDWH 
KROGHU 

9   9HUZDOWHW XQWHU GHU GLUHNWHQ .RQWUROOH GHV =HUWL¿ 
NDWVLQKDEHUV

9,  ,Q DQ H[FOXVLYH EXVLQHVV UHODWLRQVKLS ZLWK HDFK
RWKHU IRU WKH RXWSXW PDWHULDOV RU SURGXFWV FRYHUHG
E\ WKH VFRSH RI WKH FHUWL¿FDWH 

9,  ,Q HLQHU H[NOXVLYHQ *HVFKlIWVEH]LHKXQJ XQWHUHL 
QDQGHU LQ %H]XJ DXI GLH YHUNDXIWHQ 0DWHULDOLHQ
RGHU 3URGXNWH  GLH XQWHU GHQ *HOWXQJVEHUHLFK
GHV =HUWL¿NDWHV IDOOHQ 

9,,  /RFDWHG LQ WKH VDPH FRXQWU\  9,,  ,P JOHLFKHQ /DQG DQJHVLHGHOW

6SUDFKOLFKH $XVGU�FNH I�U 9RUVFKULIWHQ 

>hEHUQRPPHQ DXV ,62 ,(& 'LUHFWLYHV 3DUW    5XOHV IRU 
WKH VWUXFWXUH DQG GUDIWLQJ RI ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV@
³P�VVHQ´  ÄVKDOO³   EH]HLFKQHW $QIRUGHUXQJHQ  GHQHQ 
VWUHQJVWHQV JHIROJW ZHUGHQ PXVV  XP GHP 6WDQGDUG ]X 
HQWVSUHFKHQ   $QP  G  hEHUVHW]HUV  (UVDW]ZHLVH I�U GDV 
9HUE ³P�VVHQ´ ZLUG DXFK HLQH 3UlVHQ]IRUP YHUZHQGHW  
GLH QXU HLQH ]XOlVVLJH 0|JOLFKNHLW EHVWLPPW  
³VROOHQ´  ³VKRXOG´   EHVDJW  GDVV XQWHU YHUVFKLHGHQHQ 
0|JOLFKNHLWHQ  HLQH  DOV EHVRQGHUV SDVVHQG HPSIRKOHQ 
ZLUG   RKQH  MHZHLOV  DQGHUH  ]X  HUZlKQHQ  RGHU  DXV]X 
VFKOLH�HQ  2GHU GDVV HLQH EHVWLPPWH +DQGOXQJVZHLVH 
EHYRU]XJW ZLUG  DEHU QLFKW ]ZLQJHQG HUIRUGHUOLFK LVW  
³G�UIHQ´   ³PD\´    EH]HLFKQHW  HLQH  +DQGOXQJVZHLVH  
GLH LP 5DKPHQ GLHVHV 'RNXPHQWV ]XOlVVLJ LVW 
³N|QQHQ´   ³FDQ´   ZLUG  I�U $XVVDJHQ  YHUZHQGHW   GLH 
VLFK DXI  HLQH 0|JOLFKNHLW  RGHU )lKLJNHLW  EH]LHKHQ   RE 
VWRIÀLFK  WHFKQLVFK RGHU XUVlFKOLFK 

9HUEDO IRUPV IRU WKH H[SUHVVLRQ RI SURYLVLRQV

>$GDSWHG IURP ,62 ,(& 'LUHFWLYHV 3DUW    5XOHV IRU WKH 
VWUXFWXUH DQG GUDIWLQJ RI ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV@
³VKDOO´   LQGLFDWHV UHTXLUHPHQWV VWULFWO\ WR EH IROORZHG 
LQ RUGHU WR FRQIRUP WR WKH VWDQGDUG 
³VKRXOG´   LQGLFDWHV  WKDW  DPRQJ  VHYHUDO  SRVVLELOLWLHV 
RQH  LV  UHFRPPHQGHG DV SDUWLFXODUO\ VXLWDEOH  ZLWKRXW 
PHQWLRQLQJ RU H[FOXGLQJ RWKHUV  RU WKDW D FHUWDLQ FRXUVH 
RI DFWLRQ LV SUHIHUUHG EXW QRW QHFHVVDULO\ UHTXLUHG 
³PD\´  LQGLFDWHV D FRXUVH RI DFWLRQ SHUPLVVLEOH ZLWKLQ 
WKH OLPLWV RI WKH GRFXPHQW 
³FDQ´  LV XVHG
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)RUHVW 6WHZDUGVKLS &RXQFLO�
)6&� 'HXWVFKODQG

127(  ,Q WKLV VFHQDULR  DOO DSSOLFDEOH FHUWL¿FDWLRQ UHTXL 
UHPHQWV DV GH¿QHG LQ )6& 67'        VKDOO EH HYDOX 
DWHG E\ WKH FHUWL¿FDWLRQ ERG\ DW DOO VLWHV LQFOXGHG LQ WKH 
VFRSH  RI  WKH  FHUWL¿FDWH ZLWKLQ  HDFK  DXGLW   QR  VDPSOLQJ 
DSSOLHV   7KH  UHTXLUHPHQWV  VSHFL¿HG  LQ 3DUW  ,,  RI  )6& 
67'        DUH QRW DSSOLFDEOH WR 6LQJOH &2& FHUWL¿FDWHV 
ZLWK PXOWLSOH VLWHV 

+,1:(,6  ,Q GLHVHP 6]HQDULR P�VVHQ DOOH ]XWUHIIHQGHQ 
=HUWL¿]LHUXQJVDQIRUGHUXQJHQ  HQWVSUHFKHQG  GHV  )6& 
67'         GXUFK  GLH =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH  EHL  DOOHQ  LQ 
GHQ *HOWXQJVEHUHLFK GHV =HUWL¿NDWV  IDOOHQGHQ 6WDQGRU 
WHQ EHL  MHGHP $XGLW JHSU�IW ZHUGHQ   NHLQH $QZHQGXQJ 
YRQ  6WLFKSUREHQ    'LH  9RUDXVVHW]XQJHQ   GLH  LQ  7HLO  ,, 
YRQ )6& 67'        GDUJHOHJW ZHUGHQ  VLQG QLFKW DXI 
GLH (LQ]HO &2& =HUWL¿]LHUXQJ PLW PHKUHUHQ 6WDQGRUWHQ 
DQZHQGEDU 

   (OLJLELOLW\ IRU 0XOWL VLWH &2& FHUWL¿FDWLRQ    (LJQXQJ I�U GLH 0XOWL 6LWH &2& =HUWL¿]LHUXQJ

      0XOWLSOH VLWHV RU OHJDO HQWLWLHV PD\ EH LQFOXGHG LQ 
WKH VFRSH RI D 0XOWL VLWH &2& FHUWL¿FDWH LI 

D  $OO 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV DQG 7KH 2UJDQL]DWLRQ WKDW
KROGV WKH FHUWL¿FDWH DUH OLQNHG WKURXJK FRPPRQ 
RZQHUVKLS  RU

E  $OO 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV 

,    KDYH D OHJDO DQG RU FRQWUDFWXDO UHODWLRQVKLS ZLWK 
7KH 2UJDQL]DWLRQ  DQG

,,  DUH VXEMHFW WR D FHQWUDOO\ DGPLQLVWHUHG DQG FRQ 
WUROOHG PDQDJHPHQW V\VWHP HVWDEOLVKHG E\ 7KH
2UJDQL]DWLRQ WKDW KDV DXWKRULW\ DQG UHVSRQVLEL 
OLWLHV EH\RQG WKRVH UHODWHG VROHO\ WR FHUWL¿FDWLRQ 
LQFOXGLQJ DW OHDVW RQH RI WKH IROORZLQJ HOHPHQWV 

    &HQWUDOL]HG SXUFKDVH RU VDOHV IXQFWLRQ  

    &RPPRQ RSHUDWLRQDO SURFHGXUHV  H J  VDPH 
SURGXFWLRQ PHWKRGV  VDPH SURGXFW VSHFL¿FDWLRQV  
LQWHJUDWHG PDQDJHPHQW VRIWZDUH   

    2SHUDWLQJ XQGHU WKH VDPH EUDQG QDPH  H J  IUDQ 
FKLVH  UHWDLOHU  

      0HKUHUH 6WDQGRUWH RGHU MXULVWLVFKH 3HUVRQHQ 
G�UIHQ LQ GHQ 5DKPHQ GHV 0XOWL 6LWH =HUWL¿NDWHV 
DXIJHQRPPHQ ZHUGHQ  ZHQQ 

D  $OOH 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWH XQG GLH 2UJDQLVD 
WLRQ  GLH =HUWL¿NDWVLQKDEHU LVW  GXUFK GLH (LJHQ 
WXPVYHUKlOWQLVVH YHUEXQGHQ VLQG RGHU

E  $OOH 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWH

,    (LQH UHFKWOLFKH XQG RGHU YHUWUDJOLFKH %H]LHKXQJ 
PLW GHU 2UJDQLVDWLRQ KDEHQ XQG

,,  %HVWDQGWHLOH HLQHV ]HQWUDO JHI�KUWHQ XQG NRQ 
WUROOLHUWHQ 0DQDJHPHQWV\VWHPV VLQG  'DV
0DQDJHPHQWV\VWHP ZLUG YRQ GHU 2UJDQLVDWLRQ
XQWHUKDOWHQ  GLH $XWRULWlW XQG 9HUDQWZRUWXQJ
�EHU $VSHNWH GHU =HUWL¿]LHUXQJ KLQDXV KDW  (V
LVW PLQGHVWHQV HLQHU GHU QDFKIROJHQGHQ 3XQNWH
]XWUHIIHQG 

    =HQWUDOLVLHUWHU (LQ  RGHU 9HUNDXI

    (LQKHLWOLFKH %HWULHEVDEOlXIH  ] %  JOHLFKH 3URGXN 
WLRQVYHUIDKUHQ  GLH JOHLFKHQ 3URGXNWPHUNPDOH  
LQWHJULHUWH 0DQDJHPHQWVRIWZDUH 

    1XW]XQJ GHV JOHLFKHQ 0DUNHQQDPHQV  ] %  )UDQ 
FKLVH  (QGNXQGHQKlQGOHU 

      7KH IROORZLQJ 2UJDQL]DWLRQV DUH QRW HOLJLEOH IRU 
0XOWL VLWH &2& FHUWL¿FDWLRQ 

D  2UJDQL]DWLRQV WKDW GRQ¶W KDYH DXWKRULW\ RYHU WKH
FUHDWLRQ RI FRPSDQLHV  L H  HVWDEOLVKLQJ QHZ OHJDO 
HQWLWLHV ZLWKLQ 7KH 2UJDQL]DWLRQ WKDW PD\ MRLQ WKH 
FHUWL¿FDWH DV 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV  

E  2UJDQL]DWLRQV WKDW GRQ¶W KDYH DXWKRULW\ RYHU WKH
DGPLVVLRQ RU UHPRYDO RI 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV IURP 
WKH FHUWL¿FDWH VFRSH 

F  $VVRFLDWLRQV RU 2UJDQL]DWLRQV HVWDEOLVKHG WR SUR 
PRWH WKH JRRGV RU VHUYLFHV RI WKHLU PHPEHUV 

G  1RQ SUR¿W 2UJDQL]DWLRQV WKDW KDYH IRU SUR¿W PHP 
EHUV 

127(  0XOWL VLWH &2& FHUWLILFDWHV DUH HYDOXDWHG E\  WKH 
FHUWLILFDWLRQ ERG\ EDVHG RQ D GHILQHG VDPSOLQJ PHWKRGRO 
RJ\ DV VSHFLILHG LQ )6& 67'        

      'LH IROJHQGHQ 2UJDQLVDWLRQHQ VLQG QLFKW I�U HLQH 
0XOWL 6LWH &2& =HUWL¿]LHUXQJ JHHLJQHW 

D  2UJDQLVDWLRQHQ  GLH NHLQH 9ROOPDFKW �EHU GLH
*U�QGXQJ YRQ 8QWHUQHKPHQ KDEHQ  G K  GLH 
*U�QGXQJ QHXHU MXULVWLVFKHU 3HUVRQHQ LQQHUKDOE 
GHU 2UJDQLVDWLRQ  GLH GHP =HUWL¿NDW DOV 7HLOQHK 
PHQGHU 6WDQGRUW EHLWUHWHQ G�UIHQ 

E  2UJDQLVDWLRQHQ  GLH NHLQHQ (LQÀXVV DXI GHQ %HL  
RGHU $XVWULWW YRQ 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWHQ ]XP 
*HOWXQJVEHUHLFK HLQHV =HUWL¿NDWHV KDEHQ 

F  =XVDPPHQVFKO�VVH RGHU 2UJDQLVDWLRQHQ  GLH QXU
]XP =ZHFNH GHU %HZHUEXQJ YRQ 3URGXNWHQ RGHU 
6HUYLFHV LKUHU 0LWJOLHGHU JHJU�QGHW ZXUGHQ

G  *HPHLQQ�W]LJH 2UJDQLVDWLRQHQ  GLH JHZLQQRULHQ 
WLHUWH 0LWJOLHGHU KDEHQ 

+,1:(,6   0XOWL 6LWH &2& =HUWL¿NDWH  ZHUGHQ  YRQ  GHU 
=HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH DXIJUXQG HLQHU GH¿QLHUWHQ 6WLFKSUR 
EHQPHWKRGH HQWVSUHFKHQG )6& 67'        JHSU�IW 
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   (OLJLELOLW\ IRU *URXS &2& FHUWL¿FDWLRQ    (LJQXQJ I�U *UXSSHQ &2& =HUWL¿]LHUXQJ

      *URXSV RI LQGHSHQGHQW ³VPDOO´ HQWHUSULVHV  3DU 
WLFLSDWLQJ 6LWHV  DUH HOLJLEOH WR EH LQFOXGHG LQ WKH 
VFRSH RI D *URXS &2& FHUWL¿FDWH LI WKH\ FRQIRUP 
WR WKH IROORZLQJ HOLJLELOLW\ FULWHULD 

D  (DFK 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH VKDOO TXDOLI\ DV ³VPDOO´ DV
GH¿QHG E\ 

,    1R PRUH WKDQ    HPSOR\HHV  IXOO WLPH HTXLYDOHQW   
RU

,,  1R PRUH WKDQ    HPSOR\HHV  IXOO WLPH HTXLYDOHQW 
DQG D PD[LPXP WRWDO DQQXDO WXUQRYHU RI 86  
          

E  $OO 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV VKDOO EH ORFDWHG LQ WKH VDPH
FRXQWU\ DV 7KH 2UJDQL]DWLRQ WKDW KROGV WKH FHUWL¿ 
FDWH  

127(  )6& 352        DXWKRUL]HV )6& 1DWLRQDO 2I¿F 
HV WR GH¿QH QDWLRQDOO\ VSHFL¿F HOLJLELOLW\ FULWHULD IRU &2& 
*URXS FHUWL¿FDWLRQ  1DWLRQDO HOLJLELOLW\ FULWHULD DSSURYHG E\ 
)6& VXSHUVHGH WKH RQHV LQ &ODXVH     D  DERYH DQG DUH 
SXEOLVKHG  RQ  WKH )6& ZHEVLWH   LQ  )6& 352       D   

127(  *URXS &2& FHUWL¿FDWHV DUH HYDOXDWHG E\ WKH FHU 
WL¿FDWLRQ ERG\ EDVHG RQ D GH¿QHG VDPSOLQJ PHWKRGRORJ\ 
DV VSHFL¿HG LQ )6& 67'        

      *UXSSHQ YRQ XQDEKlQJLJHQ ³NOHLQHQ´ 8QWHU 
QHKPHQ  7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWHQ  KDEHQ GLH 
(LJQXQJ I�U GHQ *HOWXQJVEHUHLFK HLQHV *UXS 
SHQ &2& =HUWL¿NDWHV  ZHQQ VLH GLH IROJHQGHQ 
(LJQXQJVNULWHULHQ HUI�OOHQ 

D  -HGHU 7HLOQHKPHQGH 6WDQGRUW VROOWH DOV ³NOHLQ´
JHOWHQ  ZHQQ 

,    1LFKW PHKU DOV    0LWDUEHLWHU  9ROO]HLWlTXLYD 
OHQWH  EHVFKlIWLJ ZHUGHQ RGHU

,,  1LFKW PHKU DOV    0LWDUEHLWHU  9ROO]HLWlTXLYDOHQW 
EHVFKlIWLJW ZHUGHQ XQG HLQ PD[LPDOHU -DKUHVJH 
VDPWXPVDW] YRQ           86   YRUOLHJW 

E  $OOH 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWH P�VVHQ LP JOHL 
FKHQ /DQG ZLH GLH 2UJDQLVDWLRQ  GLH =HUWL¿NDWVLQ 
KDEHU LVW  VLW]HQ  

+,1:(,6   )6& 352         EHIlKLJW  GLH  QDWLRQDOHQ 
)6& 9HUWUHWXQJHQ   GLH  VSH]L¿VFKHQ  QDWLRQDOHQ  (LJ 
QXQJVNULWHULHQ  I�U  &2& *UXSSHQ =HUWL¿]LHUXQJ  ]X  GH 
¿QLHUHQ   1DWLRQDOH  (LJQXQJVNULWHULHQ   GLH  YRP  )6& 
JHQHKPLJW  ZXUGHQ   HUVHW]HQ  GLH  LQ  3DUDJUDSK       D  
EHVFKULHEHQHQ  XQG  ZHUGHQ  DXI  GHU  )6& :HEVLWH   LQ 
)6& 352       D  YHU|IIHQWOLFKW 

+,1:(,6   *UXSSHQ &2& =HUWL¿NDWH  ZHUGHQ  YRQ  GHU 
=HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH  DXI  GHU  %DVLV  HLQHU  GH¿QLHUWHQ 
6WLFKSUREHQPHWKRGH  HQWVSUHFKHQG  )6& 67'        
JHSU�IW 

$QPHUNXQJ GHV hEHUVHW]HUV  )�U 'HXWVFKODQG JLOW KLHU 
HLQH  QDWLRQDOH  $QSDVVXQJ  ]XP  .ULWHULXP     D   ,  ELV  ,, 
 YJO  (LQVFKXE 6HLWH     

3$57 ,, ± 
6SHFLILF UHTXLUHPHQWV IRU 0XOWL 
VLWH DQG *URXS &2& FHUWLILFDWLRQ 

7(,/ ,, ± 
6SH]LHOOH $QIRUGHUXQJHQ 
DQ GLH 0XOWL 6LWH  XQG 
*UXSSHQ &2& =HUWLIL]LHUXQJ 

   $GPLQLVWUDWLYH UHTXLUHPHQWV    9HUZDOWXQJVDQIRUGHUXQJHQ

      7KH 0XOWL VLWH RU *URXS &2& FHUWL¿FDWH VKDOO EH 
DGPLQLVWHUHG E\ D &HQWUDO 2I¿FH  ZKLFK VKDOO EH  
RU DFW RQ EHKDOI RI  7KH 2UJDQL]DWLRQ KROGLQJ WKH 
FHUWL¿FDWH  

      'DV 0XOWL 6LWH  RGHU *UXSSHQ &2& =HUWL¿NDW LVW 
YRQ GHU =HQWUDOH ]X YHUZDOWHQ  ZHOFKH HQWZHGHU 
GLH 2UJDQLVDWLRQ LVW  GLH GDV =HUWL¿NDW LQQHKDW 
RGHU LQ LKUHU 9HUWUHWXQJ KDQGHOQ GDUI 

     7KH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO EH UHVSRQVLEOH IRU HQVX 
ULQJ WKDW DOO DSSOLFDEOH FHUWL¿FDWLRQ UHTXLUHPHQWV 
DUH PHW E\ DOO 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV XQGHU WKH VFRSH 
RI WKH FHUWL¿FDWH  7KH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO GHPRQV 
WUDWH LWV PDQDJHPHQW V\VWHP¶V FDSDFLW\  DV ZHOO 
DV WHFKQLFDO DQG KXPDQ UHVRXUFHV  WR PDQDJH 
FRQWLQXRXVO\ DQG HIIHFWLYHO\ WKH QXPEHU RI 3DUWLFL 
SDWLQJ 6LWHV XQGHU WKH VFRSH RI WKH FHUWL¿FDWH 

     'LH =HQWUDOH KDW GLH 9HUDQWZRUWXQJ  GDVV DOOH ]X 
WUHIIHQGHQ =HUWL¿]LHUXQJVDQIRUGHUXQJHQ YRQ DOOHQ 
7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWHQ LP *HOWXQJVEHUHLFK 
GHV =HUWL¿NDWHV HLQJHKDOWHQ ZHUGHQ  'LH =HQWUDOH 
KDW GLH (LJQXQJ GHV 0DQDJHPHQWV\VWHPV VRZLH 
GLH 9RUDXVVHW]XQJHQ LQ %H]XJ DXI 7HFKQLN XQG 
3HUVRQDO ]X EHOHJHQ  XP GLH $Q]DKO GHU 7HLO 
QHKPHQGHQ 6WDQGRUWH LP *HOWXQJVEHUHLFK GHV 
=HUWL¿NDWHV GDXHUKDIW XQG HIIHNWLY ]X YHUZDOWHQ 
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)RUHVW 6WHZDUGVKLS &RXQFLO�
)6&� 'HXWVFKODQG

      :KHUH WKH 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV DUH QRW OLQNHG 
WKURXJK FRPPRQ RZQHUVKLS  D  FRQVHQW IRUP  RU 
D FRQWUDFW VKDOO EH VLJQHG E\ HDFK 3DUWLFLSDWLQJ 
6LWH  7KLV GRFXPHQW VKDOO LQFOXGH WKH IROORZLQJ 

D  $FNQRZOHGJHPHQW DQG DJUHHPHQW WR WKH JHQHUDO
REOLJDWLRQV DQG UHVSRQVLELOLWLHV IRU SDUWLFLSDWLRQ LQ 
WKH 0XOWL VLWH RU *URXS &2& FHUWL¿FDWH  DV VWLSXOD 
WHG LQ WKLV VWDQGDUG  WKH FHUWL¿FDWLRQ FRQWUDFW  DQG 
WKH GRFXPHQWHG SURFHGXUHV RI WKH &HQWUDO 2I¿FH 

E  $JUHHPHQW WR FRQIRUP WR DOO DSSOLFDEOH )6&
FHUWL¿FDWLRQ UHTXLUHPHQWV DQG WKH GRFXPHQWHG 
FRQWUDFWXDO REOLJDWLRQV  FRUUHFWLYH DFWLRQ UHTXHVWV  
DQG SURFHGXUHV RI WKH &HQWUDO 2I¿FH 

F  $XWKRUL]DWLRQ RI WKH &HQWUDO 2I¿FH WR DSSO\ IRU DQG
DGPLQLVWHU WKH )6& &KDLQ RI &XVWRG\ FHUWL¿FDWLRQ 
RQ EHKDOI RI WKH 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH 

G  $FNQRZOHGJHPHQW RI PXWXDO UHVSRQVLELOLW\ IRU WKH
PDLQWHQDQFH RI WKH FHUWL¿FDWH  ZKHUH QRQFRQIRU 
PLWLHV LGHQWL¿HG DW WKH OHYHO RI WKH 3DUWLFLSDWLQJ 
6LWHV RU WKH &HQWUDO 2I¿FH PD\ UHVXOW LQ FRUUHFWLYH 
DFWLRQ UHTXHVWV  FHUWL¿FDWH VXVSHQVLRQ  DQG RU 
FHUWL¿FDWH ZLWKGUDZDO  

127(  )LYH     RU PRUH 0DMRU &RUUHFWLYH $FWLRQ 5HTXH 
VWV  &$5V  LVVXHG WR WKH &HQWUDO 2I¿FH E\ WKH FHUWL¿FD 
WLRQ ERG\ ZLOO UHVXOW LQ VXVSHQVLRQ RI WKH HQWLUH FHUWL¿FDWH  
)LYH RU PRUH 0DMRU &$5V LVVXHG WR D 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH E\ 
WKH FHUWL¿FDWLRQ ERG\ ZLOO UHVXOW LQ VXVSHQVLRQ RI WKDW SDU 
WLFXODU 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH  EXW LW ZLOO QRW QHFHVVDULO\ UHVXOW 
LQ WKH VXVSHQVLRQ RI WKH HQWLUH FHUWL¿FDWH  1RQFRQIRUPL 
WLHV LGHQWL¿HG DW WKH OHYHO RI D 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH OHYHO PD\ 
UHVXOW  LQ QRQFRQIRUPLWLHV DW WKH &HQWUDO 2I¿FH ZKHQ WKH 
QRQFRQIRUPLWLHV  DUH  GHWHUPLQHG  WR  EH  WKH  UHVXOW  RI  WKH 
&HQWUDO 2I¿FH¶V SHUIRUPDQFH  H J  ZKHUH LGHQWLFDO &$5V 
DUH  LVVXHG  WR VHYHUDO 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV   WKH &$5 PD\ 
EH D UHVXOW RI LQHIIHFWLYH WUDLQLQJ RU VXSSRUW E\ WKH &HQWUDO 
2I¿FH  

      ,P )DOOH  GDVV GLH 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWH QLFKW 
GXUFK GLH (LJHQWXPVYHUKlOWQLVVH YHUEXQGHQ VLQG  
LVW HLQH Ä=XVWLPPXQJVHUNOlUXQJ³ RGHU HLQ 9HUWUDJ 
YRQ MHGHP 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUW ]X XQWHU 
]HLFKQHQ  'LHVHV 'RNXPHQW HQWKlOW )ROJHQGHV 

D  $QHUNHQQXQJ XQG =XVWLPPXQJ GHU JHQHUHOOHQ
9HUSÀLFKWXQJHQ XQG 9HUDQWZRUWOLFKNHLWHQ LP 
0XOWL 6LWH  RGHU *UXSSHQ &2& =HUWL¿NDW QDFK 
GLHVHP 6WDQGDUG  GHP =HUWL¿]LHUXQJVYHUWUDJ XQG 
GHQ GRNXPHQWLHUWHQ 9HUIDKUHQ GHU =HQWUDOH

E  =XVWLPPXQJ ]X DOOHQ ]XWUHIIHQGHQ )6& =HUWL¿]LH 
UXQJVDQIRUGHUXQJHQ XQG GHQ YHUWUDJOLFK IHVWJH 
KDOWHQHQ 9HUSÀLFKWXQJHQ  1HEHQ  XQG +DXSWDE 
ZHLFKXQJHQ XQG 9HUIDKUHQ GHU =HQWUDOH

F  %HYROOPlFKWLJXQJ GHU =HQWUDOH  GLH )6& &2& 
=HUWL¿]LHUXQJ LP 1DPHQ GHU 7HLOQHKPHQGHQ 
6WDQGRUWH ]X EHDQWUDJHQ XQG ]X YHUZDOWHQ

G  $QHUNHQQXQJ GHU JHJHQVHLWLJHQ 9HUDQWZRUWXQJ
I�U GLH $XIUHFKWHUKDOWXQJ GHV =HUWL¿NDWV I�U GHQ 
)DOO  GDVV PDQJHOQGH hEHUHLQVWLPPXQJHQ DXI 
GHU (EHQH GHU 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWH RGHU 
EHL GHU =HQWUDOH IHVWJHVWHOOW ZXUGHQ XQG GLHVH 
LQ .RUUHNWXUPD�QDKPHQ  GHU 6XVSHQGLHUXQJ 
GHV =HUWL¿NDWV RGHU ]XP (QW]XJ GHV =HUWL¿NDWV 
I�KUHQ  

+,1:(,6  )�QI     RGHU PHKU )RUGHUXQJHQ QDFK +DXSW 
NRUUHNWXUPD�QDKPHQ  LP ZHLWHUHQ &$5   GLH HLQHU =HQ 
WUDOH YRQ HLQHU =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH DXVJHVWHOOW ZXUGHQ  
I�KUHQ  ]XU  6XVSHQGLHUXQJ  GHV  JHVDPWHQ  =HUWL¿NDWV  
)�QI  RGHU  PHKU  +DXSW &$5V   DXVJHVWHOOW  I�U  HLQHQ 
7HLOQHKPHQGHQ  6WDQGRUW   I�KUHQ  ]XU  6XVSHQGLHUXQJ 
GHV EHWUHIIHQGHQ 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWV   DEHU QLFKW 
JH]ZXQJHQHUPD�HQ  ]XP (QW]XJ  GHV  JHVDPWHQ  =HUWL 
¿NDWV  0DQJHOQGH hEHUHLQVWLPPXQJHQ  GLH DXI GHU (EH 
QH  HLQHV  7HLOQHKPHQGHQ  6WDQGRUWV  DXIWUHWHQ   N|QQHQ 
VLFK DOV PDQJHOQGH hEHUHLQVWLPPXQJ GHU =HQWUDOH KH 
UDXVVWHOOHQ  ZHQQ HUPLWWHOW ZLUG  GDVV GHU )HKOHU DXV GHU 
$UEHLW  GHU =HQWUDOH  HQWVWDQGHQ  LVW   ] %  ZHQQ GLH  JOHL 
FKHQ  &$5V  ]X  YHUVFKLHGHQHQ  7HLOQHKPHQGHQ  6WDQG 
RUWHQ  DXVJHVWHOOW  ZHUGHQ   N|QQWH  GLHV  HLQH  )ROJH  YRQ 
LQHIIHNWLYHU (LQZHLVXQJ RGHU PDQJHOQGHU 8QWHUVW�W]XQJ 
GXUFK GLH =HQWUDOH VHLQ  

      $Q 2UJDQL]DWLRQ PD\ KROG D FHUWL¿FDWH IRU OHVV 
WKDQ      RI WKHLU DVVRFLDWHG VLWHV  ,W LV DOVR 
DFFHSWDEOH WKDW D &HQWUDO 2I¿FH KROGV PRUH WKDQ 
RQH FHUWL¿FDWH  ,Q ERWK FDVHV  FOHDU SURFHGXUHV 
VKDOO H[LVW IRU HQVXULQJ WKDW RQO\ WKH 3DUWLFLSDWLQJ 
6LWHV  VLWHV LQFOXGHG LQ WKH UHVSHFWLYH )6& FHUWL 
¿FDWH  FODLP WKHLU SURGXFWV DV )6& FHUWL¿HG DQG 
XVH WKH )6& WUDGHPDUNV 

      (LQH 2UJDQLVDWLRQ NDQQ HLQ =HUWL¿NDW DXFK I�U ZH 
QLJHU DOV      VHLQHU EHWHLOLJWHQ 6WDQGRUWH HUKDO 
WHQ  (V LVW DX�HUGHP P|JOLFK  GDVV GLH =HQWUDOH 
PHKU DOV HLQ =HUWL¿NDW YHUZDOWHW  ,Q EHLGHQ )lOOHQ 
P�VVHQ NODUH 9HUIDKUHQ H[LVWLHUHQ  GDPLW QXU GLH 
7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWH  6WDQGRUWH  GLH LQ GHP 
HQWVSUHFKHQGHQ )6& =HUWL¿NDW ]XJHRUGQHW VLQG  
LKUH 3URGXNWH PLW HLQHU )6& $XVVDJH GHNODULHUHQ 
XQG GLH )6& :DUHQ]HLFKHQ YHUZHQGHQ 
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      $OO 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV VKDOO EH VXEMHFW WR WKH &HQ 
WUDO 2I¿FH $XGLW 3URJUDP  XQOHVV WKH FHUWL¿FDWLRQ 
ERG\ LV DXGLWLQJ DOO 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV       DXGLW 
VDPSOLQJ  GXULQJ HDFK HYDOXDWLRQ  PDLQ HYDOXDWL 
RQ  VXUYHLOODQFH HYDOXDWLRQ  UH HYDOXDWLRQ  

      $OOH 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWH VLQG LQ GDV $X 
GLWSURJUDPP GHU =HQWUDOH DXI]XQHKPHQ  DX�HU 
GLH =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH VHOEVW SU�IW DOOH 7HLOQHK 
PHQGHQ 6WDQGRUWH  9ROOHUKHEXQJ  EHL MHGHU hEHU 
ZDFKXQJ  =HUWL¿]LHUXQJVDXGLW  hEHUZDFKXQJVDX 
GLW  5H]HUWL¿]LHUXQJVDXGLW  

127(  7KH FHUWL¿FDWLRQ ERG\ FRQGXFWV DQ LQLWLDO DVVHVV 
PHQW DQG DQQXDO  VXUYHLOODQFH DXGLWV RI  WKH &HQWUDO 2I 
¿FH DV ZHOO DV RI D VDPSOH RI WKH 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV  7KH 
&HQWUDO 2I¿FH  LV  H[HPSW  IURP  LPSOHPHQWLQJ  DQ  DQQXDO 
$XGLW 3URJUDP  LI  WKH FHUWL¿FDWLRQ ERG\ FRQGXFWV DQQXDO 
DXGLWV  RI  DOO  3DUWLFLSDWLQJ  6LWHV         DXGLW  VDPSOLQJ   
+RZHYHU  DQ DQQXDO VXUYHLOODQFH DXGLW RI WKH &HQWUDO 2I 
¿FH E\ WKH FHUWL¿FDWLRQ ERG\ ZLOO DOZD\V EH FRQGXFWHG 

+,1:(,6   'LH  =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH  I�KUW  HLQH  HUVWH 
%HZHUWXQJ  XQG  HLQ  MlKUOLFKHV  hEHUZDFKXQJVDXGLW  VR 
ZRKO  GHU =HQWUDOH DOV  DXFK GHU 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQG 
RUWH  GXUFK   'LH  =HQWUDOH  LVW  YRQ  GHU  3ÀLFKW  ]XP  MlKU 
OLFKHQ $XGLWSURJUDPP  DXVJHQRPPHQ   ZHQQ  GLH  =HUWL 
¿]LHUXQJVVWHOOH  MlKUOLFK  HLQ  $XGLW  DOOHU  7HLOQHKPHQGHQ 
6WDQGRUWH  GXUFKI�KUW   9ROOHUKHEXQJ    $OOHUGLQJV  ZLUG 
LPPHU  DXFK  HLQ  MlKUOLFKHV  hEHUZDFKXQJVDXGLW  GHU 
=HQWUDOH  GXUFK  GLH  =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH  GXUFKJHI�KUW  

      $ 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH FDQ DOVR DFW DV WKH &HQWUDO 
2I¿FH  ,Q WKLV FDVH  WKLV 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH LV QRW 
UHTXLUHG WR EH LQFOXGHG LQ WKH &HQWUDO 2I¿FH $XGLW 
3URJUDP  EXW LW VKDOO EH DQQXDOO\ DXGLWHG E\ WKH 
FHUWL¿FDWLRQ ERG\ IRU YHUL¿FDWLRQ RI FRQIRUPDQFH 
WR DOO DSSOLFDEOH FHUWL¿FDWLRQ UHTXLUHPHQWV 

     (LQ 7HLOQHKPHQGHU 6WDQGRUW NDQQ DXFK DOV 
=HQWUDOH DXIWUHWHQ  ,Q GLHVHP )DOO LVW HV QLFKW 
HUIRUGHUOLFK  GDVV GLHVHU 7HLOQHKPHQGH 6WDQGRUW 
LQ GDV $XGLWSURJUDPP GHU =HQWUDOH LQWHJULHUW LVW  
DEHU GHU 6WDQGRUW LVW LQ HLQHP MlKUOLFKHQ $XGLW 
GXUFK GLH =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH DXI GLH (LQKDOWXQJ 
GHU ]XWUHIIHQGHQ =HUWL¿]LHUXQJVDQIRUGHUXQJHQ ]X 
SU�IHQ  

   5HTXLUHPHQWV IRU WKH &HQWUDO 2I¿FH    $QIRUGHUXQJHQ DQ GLH =HQWUDOH

      4XDOLW\ PDQDJHPHQW       4XDOLWlWVPDQDJHPHQW

       5HVSRQVLELOLWLHV

7KH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO DVVLJQ D &HUWL¿FDWH 
0DQDJHU ZLWK OHJDO RU PDQDJHPHQW DXWKRULW\ 
DQG WHFKQLFDO VXSSRUW QHFHVVDU\ WR LPSOHPHQW 
WKH UHVSRQVLELOLWLHV VSHFL¿HG LQ WKLV VWDQGDUG DQG 
PDQDJH WKH QXPEHU RI 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV 

       9HUSÀLFKWXQJHQ

'LH =HQWUDOH EHDXIWUDJW HLQHQ =HUWL¿NDWVPDQDJHU 
PLW UHFKWOLFKHQ XQG RSHUDWLYHQ %HIXJQLVVHQ VRZLH 
WHFKQLVFKHU $XVVWDWWXQJ  GLH QRWZHQGLJ VLQG  XP 
GLH $QIRUGHUXQJHQ GLHVHV 6WDQGDUGV XP]XVHW]HQ 
XQG GLH $Q]DKO GHU 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWH ]X 
YHUZDOWHQ 

       'RFXPHQWHG 3URFHGXUHV 

7KH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO GHYHORS  LPSOHPHQW  
DQG PDLQWDLQ GRFXPHQWHG SURFHGXUHV FRYHULQJ 
WKH DSSOLFDEOH UHTXLUHPHQWV RI WKLV VWDQGDUG  
LQFOXGLQJ SURFHGXUHV IRU LQFOXVLRQ DQG UHPRYDO 
RI 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV  DQG SURFHGXUHV GHVFULELQJ 
WKH PHDVXUHV DJDLQVW OHDNDJH RI SURGXFWV IURP 
QRQ FHUWL¿HG DVVRFLDWHG VLWHV LQWR FHUWL¿HG SURGXFW 
OLQHV RI 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV 

       'RNXPHQWLHUWH 9HUIDKUHQ

'LH =HQWUDOH HQWZLFNHOW  YHUZLUNOLFKW XQG XQWHUKlOW 
GRNXPHQWLHUWH 9HUIDKUHQ  GLH GLH ]XWUHIIHQGHQ 
$QIRUGHUXQJHQ GLHVHV 6WDQGDUGV DEGHFNHQ  
HLQVFKOLH�OLFK VROFKHU 9HUIDKUHQ  GLH $XIQDKPH 
XQG $XVVFKOXVV YRQ 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWHQ 
UHJHOQ  XQG VROFKH 9HUIDKUHQ  GLH 0D�QDKPHQ 
EHVFKUHLEHQ  ZHOFKH YHUKLQGHUQ  GDVV 9HUPL 
VFKXQJ GXUFK QLFKW ]HUWL¿]LHUWH  DEHU YHUEXQGHQH 
6WDQGRUWH EHL ]HUWL¿]LHUWHQ 3URGXNWOLQLHQ YRQ 
7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWHQ VWDWW¿QGHW 

       7UDLQLQJ 

7KH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO HQVXUH WKDW D WUDLQLQJ 
SURJUDP IRU 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV LV HVWDEOLVKHG  
LPSOHPHQWHG  DQG PDLQWDLQHG WKDW HQDEOHV WKHP 
WR PHHW WKH UHTXLUHPHQWV RI WKH UHOHYDQW &KDLQ RI 
&XVWRG\ FHUWL¿FDWLRQ VWDQGDUGV 

       6FKXOXQJ 

'LH =HQWUDOH VWHOOW VLFKHU  GDVV HLQ 6FKXOXQJVSUR 
JUDPP I�U GLH 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWH EHVWHKW 
XQG XPJHVHW]W XQG XQWHUKDOWHQ ZLUG  ZHOFKHV 
GHQ 6WDQGRUWHQ GLH 8PVHW]XQJ GHU $QIRUGH 
UXQJHQ GHU UHOHYDQWHQ &2& =HUWL¿]LHUXQJVVWDQ 
GDUGV HUP|JOLFKW 



6WDQG 1RYHPEHU        )6& 67'        9    _    

)RUHVW 6WHZDUGVKLS &RXQFLO�
)6&� 'HXWVFKODQG

       5HFRUGV 

  7KH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO NHHS DQG PDLQWDLQ XS WR 
GDWH UHFRUGV RI DOO 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV XQGHU WKH 
VFRSH RI WKH FHUWL¿FDWH  LQFOXGLQJ 

D    $ OLVW RI DOO 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV  LQFOXGLQJ 

,    &RQWDFW LQIRUPDWLRQ  QDPH  SKRQH QXPEHU  HPDLO 
DGGUHVV  SK\VLFDO DGGUHVV  

,,   $SSRLQWHG 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH¶V &2& UHSUHVHQWD 
WLYH  

,,,   'DWH RI HQWU\ LQWR WKH 0XOWL VLWH RU *URXS &2& 
FHUWL¿FDWH  

,9   'DWH RI ZLWKGUDZDO IURP WKH VFRSH RI WKH FHUWL¿ 
FDWH  

9   7KH FHUWL¿FDWH VXE FRGH DVVLJQHG 

9,   7KH VLWH DFWLYLW\  H J  SULPDU\ SURFHVVRU  VHFRQG 
DU\ SURFHVVRU  WUDGHU  SULQWHU  UHWDLOHU  

9,,  ,QGLFDWLRQ LI WKH 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH LPSOHPHQWV 
&RQWUROOHG :RRG YHUL¿FDWLRQ SURJUDP  6XSSOLHU 
YHUL¿FDWLRQ SURJUDP IRU UHFODLPHG PDWHULDOV DQG 
RU KLJK ULVN RXWVRXUFLQJ  DFFRUGLQJ WR FULWHULD 
VSHFL¿HG LQ )6& 67'         

9,,,  ,QGLFDWLRQ LI WKH 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH KDV VLJQHG D 
GHFODUDWLRQ VWDWLQJ WKDW QR PDWHULDO KDV EHHQ )6& 
ODEHOHG  VRXUFHG DV FRQWUROOHG PDWHULDO  RU VROG 
DV )6& FHUWL¿HG RU )6& &RQWUROOHG :RRG VLQFH 
WKH ODVW &HQWUDO 2I¿FH¶V DXGLW  DFFRUGLQJ WR FODXVH 
      E  

E    :KHUH DSSOLFDEOH  DV UHTXLUHG LQ &ODXVH       WKH 
VLJQHG ÃFRQVHQW IRUPµ RU FRQWUDFW RI HDFK 3DUWLFL 
SDWLQJ 6LWH 

F    5HFRUGV GHPRQVWUDWLQJ WKH VFRSH RI &2& FHUWL¿ 
FDWLRQ IRU HDFK 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH 

G    5HFRUGV RI DOO &HQWUDO 2I¿FH¶V DXGLWV  QRQFRQ 
IRUPLWLHV LGHQWL¿HG LQ VXFK DXGLWV  DFWLRQV WDNHQ 
WR FRUUHFW WKHP  DQG WKH &HQWUDO 2I¿FH¶V DQQXDO 
UHYLHZ RI LWV DXGLW SURJUDP DQG SURFHGXUHV  DF 
FRUGLQJ WR &ODXVH         

H   7UDLQLQJ SURYLGHG E\  RU RQ EHKDOI RI  WKH &HQWUDO 
2I¿FH  DQG RI SDUWLFLSDWLRQ WKHUHLQ 

I   $ OLVW RI WKH &HQWUDO 2I¿FH¶V DXGLWRUV DQG WKHLU 
TXDOL¿FDWLRQV 

       'RNXPHQWDWLRQ 

  'LH =HQWUDOH EHZDKUW XQG YHUZDOWHW DNWXHOOH 
%HULFKWH ]X DOOHQ 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWHQ LP 
*HOWXQJVEHUHLFK GHV =HUWL¿NDWHV DXI  HLQVFKOLH� 
OLFK 

D   (LQH /LVWH DOOHU 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWH  HLQ 
VFKOLH�OLFK 

,    .RQWDNWLQIRUPDWLRQHQ  1DPH  7HOHIRQQXPPHU  
( 0DLO $GUHVVH  $QVFKULIW 

,,   %HQDQQWH YHUDQWZRUWOLFKH 3HUVRQ MH 7HLOQHK 
PHQGHP 6WDQGRUW 

,,,   'DWXP GHV (LQWULWWV LQ GDV 0XOWL 6LWH  RGHU  
*UXSSHQ]HUWL¿NDW 

,9   'DWXP GHV $XVVFKOXVVHV DXV GHP *HOWXQJVEH 
UHLFK GHV =HUWL¿NDWHV 

9    .HQQ]HLFKHQ GHV 6WDQGRUWHV  VXE FRGH 

9,   'LH $NWLYLWlWHQ GHU 6WDQGRUWH  ] %  SULPlUH 
9HUDUEHLWXQJ  VHNXQGlUH 9HUDUEHLWXQJ  +lQGOHU  
'UXFNHU  (LQ]HOKlQGOHU  

9,,   $QJDEHQ GDU�EHU  RE GLH 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQG 
RUWH HLQ &RQWUROOHG :RRG 9HUL¿]LHUXQJVSUR 
JUDPP  HLQ /LHIHUDQWHQYHUL¿]LHUXQJVSURJUDPP 
I�U 5HF\FOLQJPDWHULDO XQG  RGHU 2XWVRXUFLQJ PLW 
KRKHP 5LVLNR  HQWVSUHFKHQG GHU .ULWHULHQ DXV 
)6& 67'         XQWHUKDOWHQ

9,,,  $QJDEHQ GDU�EHU  RE GLH 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQG 
RUWH HLQH (UNOlUXQJ XQWHU]HLFKQHW KDEHQ  GDVV 
VHLW GHP OHW]WHQ $XGLW  HQWVSUHFKHQG �       E  
NHLQ 0DWHULDO PLW GHQ )6& :DUHQ]HLFKHQ JH 
NHQQ]HLFKQHW  RGHU DOV &RQWUROOHG :RRG 0DWHULDO 
JH  RGHU YHUNDXIW ZXUGH 

E    :HQQ ]XWUHIIHQG  ZLH LQ �     DQJHJHEHQ   GLH 
XQWHU]HLFKQHWH Ä=XVWLPPXQJVHUNOlUXQJ³ RGHU GHQ 
9HUWUDJ MHGHV 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWV

F    8QWHUODJHQ  GLH GHQ *HOWXQJVEHUHLFK GHU &2& 
=HUWL¿]LHUXQJ I�U MHGHQ 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUW 
GH¿QLHUHQ

G    8QWHUODJHQ YRQ DOOHQ $XGLWV GHU =HQWUDOH  PDQ 
JHOQGH hEHUHLQVWLPPXQJHQ  GLH LQ GLHVHQ $XGLWV 
IHVWJHVWHOOW ZXUGHQ  YRUJHQRPPHQH .RUUHNWXU 
PD�QDKPHQ XQG GLH -DKUHVEHULFKWH YRQ GLHVHQ 
$XGLWSURJUDPPHQ XQG 9HUIDKUHQ  LQ %H]XJ DXI 
3DUDJUDSK        

H    6FKXOXQJ GXUFK RGHU LP $XIWUDJ GHU =HQWUDOH XQG 
GLH %HWHLOLJXQJ DQ GLHVHQ

I   (LQH /LVWH GHU $XGLWRUHQ GHU =HQWUDOH XQG LKUHU 
4XOL¿NDWLRQHQ

       7KH UHFRUGV VKDOO EH DUFKLYHG IRU DW OHDVW ¿YH     
\HDUV DQG VKDOO EH PDGH DYDLODEOH WR WKH FHUWL¿FD 
WLRQ ERG\ RQ UHTXHVW 

       'LH $XI]HLFKQXQJHQ VLQG PLQGHVWHQV I�QI     
-DKUH ]X DUFKLYLHUHQ XQG DXI $QIUDJH GHU =HUWL¿ 
]LHUXQJVVWHOOH EHUHLW]XVWHOOHQ 
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      4XDOL¿FDWLRQ RI &HUWL¿FDWH 0DQDJHU 
DQG &HQWUDO 2I¿FH¶V DXGLWRUV

      4XDOL¿NDWLRQ GHV =HUWL¿NDWVPDQDJHUV 
XQG GHU $XGLWRUHQ GHU =HQWUDOH 

       7KH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO DVVLJQ D &HUWL¿FDWH 
0DQDJHU ZLWK SURIHVVLRQDO H[SHULHQFH  NQRZOHGJH 
DQG FRPSHWHQFH WR PDQDJH WKH FHUWL¿FDWH DQG 
LPSOHPHQW WKH UHTXLUHPHQWV RI WKH DSSOLFDEOH )6& 
VWDQGDUGV 

       'LH =HQWUDOH EHQHQQW HLQHQ =HUWL¿NDWVPDQDJHU 
PLW SURIHVVLRQHOOHU (UIDKUXQJ  )DFKZLVVHQ XQG 
GHU .RPSHWHQ]  GDV =HUWL¿NDW ]X YHUZDOWHQ XQG 
GLH $QIRUGHUXQJHQ GHU ]XWUHIIHQGHQ )6& 6WDQ 
GDUGV XP]XVHW]HQ 

       7KH VHOHFWLRQ RI &HQWUDO 2I¿FH¶V DXGLWRUV VKDOO 
LQFOXGH WKH IROORZLQJ 

D  7KH DXGLWRU VKDOO KDYH WKH SURIHVVLRQDO H[SH 
ULHQFH DQG GHPRQVWUDWHG DELOLW\ WR HYDOXDWH DOO 
DVSHFWV RI WKH DSSOLFDEOH )6& &KDLQ RI &XVWRG\ 
VWDQGDUGV DFFRUGLQJ WR WKH VFDOH DQG FRPSOH[LW\ 
RI WKH 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH EHLQJ DVVHVVHG 

E  7KH DXGLWRU VKDOO EH ÀXHQW LQ WKH ODQJXDJH XVHG
DW WKH 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH RU EH DFFRPSDQLHG E\ D 
WUDQVODWRU  

F  7KH DXGLWRU VKDOO EH REMHFWLYH DQG LPSDUWLDO 
$XGLWRUV VKDOO QRW DXGLW DFWLYLWLHV IRU ZKLFK WKH\ 
DUH UHVSRQVLEOH WR RYHUVHH RU SDUWLFLSDWH LQ RU IRU 
ZKLFK WKH\ KDYH DQ\ RWKHU FRQÀLFW RI LQWHUHVW 

127(  7UDLQLQJ DFWLYLWLHV SURYLGHG E\ WKH &HQWUDO 2I¿FH 
GR QRW FRQVWLWXWH FRQÀLFW RI LQWHUHVW 

       'LH $XVZDKO GHU $XGLWRUHQ GHU =HQWUDOH PXVV 
)ROJHQGHV EHU�FNVLFKWLJHQ 

D  'HU $XGLWRU YHUI�JW �EHU SURIHVVLRQHOOH 6DFK 
NHQQWQLV XQG QDFKJHZLHVHQH )lKLJNHLWHQ  XP 
DOOH $VSHNWH GHV ]XWUHIIHQGHQ )6& &KDLQ RI 
&XVWRG\ 6WDQGDUGV JHPl� *U|�H XQG .RPSOH 
[LWlW GHU 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWH EHXUWHLOHQ ]X 
N|QQHQ 

E  'HU $XGLWRU VSULFKW GLH /DQGHVVSUDFKH GHU
7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWH ÀLH�HQG RGHU ZLUG YRQ 
HLQHP hEHUVHW]HU EHJOHLWHW  

F  'HU $XGLWRU LVW REMHNWLY XQG XQSDUWHLLVFK  $XGL 
WRUHQ SU�IHQ NHLQH $NWLYLWlWHQ  I�U GLH VLH VHOEVW 
YHUDQWZRUWOLFK VLQG RGHU DQ GHQHQ VLH WHLOQHKPHQ 
RGHU EHL GHQHQ LUJHQGHLQ ,QWHUHVVHQVNRQÀLNW 
EHVWHKW 

+,1:(,6  9RQ GHU =HQWUDOH LQLWLLHUWH 6FKXOXQJVSURJUDP 
PH VWHOOHQ NHLQHQ ,QWHUHVVHQVNRQÀLNW GDU 

       7KH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO HQVXUH WKDW WKH &HQWUDO 
2I¿FH¶V DXGLWRUV DUH WUDLQHG WR DXGLW 3DUWLFLSDWLQJ 
6LWHV DJDLQVW WKH ODWHVW YHUVLRQ RI DOO )6& 3ROL 
FLHV DQG 6WDQGDUGV DSSOLFDEOH WR WKH VFRSH RI 
WKH FHUWL¿FDWH DQG DQ\ DSSOLFDEOH &HQWUDO 2I¿FH 
SURFHGXUHV 

       'LH =HQWUDOH JHZlKUOHLVWHW  GDVV GLH $XGLWRUHQ 
GHU =HQWUDOH GHUDUW JHVFKXOW VLQG  GDVV GLH 7HLO 
QHKPHQGHQ 6WDQGRUWH LPPHU QDFK GHU QHXVWHQ 
9HUVLRQ GHV )6& 5HJHOZHUNHV ]XWUHIIHQG I�U 
GHQ *HOWXQJVEHUHLFK GHV =HUWL¿NDWHV VRZLH QDFK 
DOOHQ J�OWLJHQ 9HUIDKUHQ GHU =HQWUDOH JHSU�IW 
ZHUGHQ 

       )RU FHUWL¿FDWHV ZLWK PRUH WKDQ    3DUWLFLSDWLQJ 
6LWHV DQG ZKHUH WKH 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV DUH QRW 
OLQNHG WKURXJK FRPPRQ RZQHUVKLS  WKH &HQWUDO 
2I¿FH¶V DXGLWRUV VKDOO EH LQ SRVVHVVLRQ RI D IRUPDO 
,62       ,62       RU 2+6$6       OHDG 
DXGLWRU FHUWL¿FDWH DFKLHYHG WKURXJK D UHFRJQL]HG  
DFFUHGLWHG WUDLQLQJ FRXUVH 

       )�U =HUWL¿NDWH PLW PHKU DOV    7HLOQHKPHQGHQ 
6WDQGRUWHQ XQG ZHQQ GLH 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQG 
RUWH QLFKW �EHU GLH (LJHQWXPVYHUKlOWQLVVH YHU 
EXQGHQ VLQG  P�VVHQ GLH $XGLWRUHQ GHU =HQWUDOH 
LP %HVLW] HLQHV IRUPDOHQ =HUWL¿NDWV I�U OHLWHQGH 
$XGLWRUHQ QDFK ,62       ,62       RGHU 
2+6$6        HUZRUEHQ GXUFK HLQ 
DQHUNDQQWHV  $NNUHGLWLHUXQJVVHPLQDU  VHLQ 

     7KH &HQWUDO 2I¿FH $XGLW 3URJUDP      'DV $XGLWSURJUDPP GHU =HQWUDOH

       7KH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO FDUU\ RXW DQ LQLWLDO DXGLW RI 
HDFK DSSOLFDQW WR HQVXUH WKDW WKH\ FRQIRUP WR DOO 
DSSOLFDEOH UHTXLUHPHQWV RI WKH &KDLQ RI &XVWRG\ 
FHUWL¿FDWLRQ VWDQGDUG V  DQG DQ\ DGGLWLRQDO UHTXL 
UHPHQWV HVWDEOLVKHG E\ WKH &HQWUDO 2I¿FH SULRU WR 
WKHLU LQFOXVLRQ DV D 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH LQ WKH VFRSH 
RI WKH FHUWL¿FDWH 

       'LH =HQWUDOH I�KUW HLQ $QIDQJVDXGLW EHL MHGHP 
%HZHUEHU GXUFK  XP VLFKHU]XVWHOOHQ  GDVV DOOH 
]XWUHIIHQGHQ $QIRUGHUXQJHQ GHV &2&  =HUWL¿]LH 
UXQJVVWDQGDUGV XQG DOOH ZHLWHUHQ YRQ GHU =HQ 
WUDOH JHIRUGHUWHQ $QIRUGHUXQJHQ HUI�OOW ZHUGHQ  
EHYRU GHU 6WDQGRUW LQ GHQ *HOWXQJVEHUHLFK GHV 
=HUWL¿NDWHV DXIJHQRPPHQ ZLUG 

     5HIHUV WR FRXUVH FHUWL¿FDWHV DFFHSWHG E\ DXGLWRU 
UHJLVWUDWLRQ VFKHPHV VXFK DV ,5&$ DQG 5$%46$ 

     'LHV EH]LHKW VLFK DXI =HUWL¿NDWH  GLH YRQ HLQHP 
5HJLVWULHUXQJVV\VWHP I�U $XGLWRUHQ ZLH ,5&$ XQG 
5$%46$ DQHUNDQQW VLQG 
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)RUHVW 6WHZDUGVKLS &RXQFLO�
)6&� 'HXWVFKODQG

       7KH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO FRQGXFW DW OHDVW RQH DXGLW 
DQQXDOO\ RI HDFK 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH WR HYDOXDWH 
WKH FRQWLQXHG FRQIRUPLW\ WR DOO DSSOLFDEOH UHTXL 
UHPHQWV RI WKH &KDLQ RI &XVWRG\ FHUWL¿FDWLRQ 
VWDQGDUG V  DQG DQ\ DGGLWLRQDO UHTXLUHPHQWV HV 
WDEOLVKHG E\ WKH &HQWUDO 2I¿FH  7KH &HQWUDO 2I¿FH 
PD\ RSW WR ZDLYH LWV DQQXDO DXGLW IRU 3DUWLFLSDWLQJ 
6LWHV WKDW 

D  +DYH DOUHDG\ EHHQ DXGLWHG E\ WKH FHUWL¿FDWLRQ
ERG\ LQ WKH VDPH FDOHQGDU \HDU  DQG RU

E  6LJQ D GHFODUDWLRQ VWDWLQJ WKDW QR PDWHULDO KDV
EHHQ )6& ODEHOHG  VRXUFHG DV FRQWUROOHG PDWHULDO  
RU VROG DV )6& FHUWL¿HG RU )6& &RQWUROOHG :RRG 
VLQFH WKH ODVW &HQWUDO 2I¿FH¶V DXGLW  ,Q WKDW FDVH  
DW WKH QH[W DXGLW WKH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO UHYLHZ 
WKH UHFRUGV EDFN WR WKH SUHYLRXV &HQWUDO 2I¿FH¶V 
DXGLW WR FRQ¿UP WKH FHUWL¿FDWLRQ LQDFWLYLW\ GXULQJ 
WKH SHULRG 

       'LH =HQWUDOH I�KUW MlKUOLFK PLQGHVWHQV HLQ $XGLW 
EHL MHGHP 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUW GXUFK  XP GLH 
IRUWJHI�KUWH hEHUHLQVWLPPXQJ YRQ DOOHQ ]XWUHI 
IHQGHQ $QIRUGHUXQJHQ GHV &2& =HUWL¿]LHUXQJV 
VWDQGDUGV XQG DOOHQ ZHLWHUHQ $QIRUGHUXQJHQ VHL 
WHQV GHU =HQWUDOH ]X HUIDVVHQ  'LH =HQWUDOH NDQQ 
VLFK GDI�U HQWVFKHLGHQ  DXI GDV MlKUOLFKH $XGLW EHL 
HLQHP 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUW ]X YHU]LFKWHQ  I�U 
GHQ )DOO GDVV 

D  GLHVHU EHUHLWV YRQ GHU =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH LP
VHOEHQ .DOHQGHUMDKU �EHUSU�IW ZXUGH  XQG RGHU

E  GLHVHU HLQH (UNOlUXQJ XQWHUVFKULHEHQ KDW  GDVV
NHLQH 0DWHULDOLHQ VHLW GHP OHW]WHQ $XGLW GHU 
=HQWUDOH PLW GHP )6& =HLFKHQ DXVJH]HLFKQHW 
ZXUGHQ RGHU DOV )6& ]HUWL¿]LHUW RGHU DOV )6& 
&RQWUROOHG :RRG YHUNDXIW ZXUGHQ  ,Q GLHVHP 
)DOO PXVV GLH =HQWUDOH EHLP QlFKVWHQ $XGLW GLH 
$XI]HLFKQXQJHQ ELV ]XP YRUKHULJHQ $XGLW GXUFK 
GLH =HQWUDOH �EHUSU�IHQ  XP GLH ,QDNWLYLWlW GHV 
=HUWL¿NDWHV ZlKUHQG GLHVHU 3HULRGH ]X EHVWlWL 
JHQ 

       7KH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO QRW ZDLYH PRUH WKDQ WZR 
FRQVHFXWLYH DQQXDO DXGLWV IRU HDFK 3DUWLFLSDWLQJ 
6LWH 

       'LH =HQWUDOH GDUI DXI QLFKW PHKU DOV ]ZHL DXI 
HLQDQGHUIROJHQGH MlKUOLFKH $XGLWV SUR 7HLOQHK 
PHQGHQ 6WDQGRUW YHU]LFKWHQ 

       )RU FHUWL¿FDWHV ZKHUH DOO 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV DUH 
OLQNHG WKURXJK FRPPRQ RZQHUVKLS  WKH &HQWUDO 
2I¿FH¶V DQQXDO DXGLWV PD\ EH SHUIRUPHG E\ 
LQWHUQDO DXGLWRUV IURP 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV PHHWLQJ 
WKH UHTXLUHPHQWV VSHFL¿HG IRU &HQWUDO 2I¿FH¶V 
DXGLWRUV  

       )�U =HUWL¿NDWH  EHL GHQHQ DOOH 7HLOQHKPHQGHQ 
6WDQGRUWH GXUFK GLH (LJHQWXPVYHUKlOWQLVVH 
YHUEXQGHQ VLQG  N|QQHQ GLH MlKUOLFKHQ $XGLWV GHU 
=HQWUDOH GXUFK LQWHUQDWLRQDOH $XGLWRUHQ YRQ 7HLO 
QHKPHQGHQ 6WDQGRUWHQ GXUFKJHI�KUW ZHUGHQ  GLH 
GLH $QIRUGHUXQJHQ I�U $XGLWRUHQ YRQ =HQWUDOHQ 
HUI�OOHQ 

       7KH &HQWUDO 2I¿FH PD\ SHUIRUP GHVN DXGLWV  UH 
PRWH DXGLWV  IRU 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV WKDW DUH 

D  7UDGLQJ LQ ¿QLVKHG DQG ODEHOOHG SURGXFWV  H J 
UHWDLOHUV  

E  7UDGLQJ SURGXFWV ZLWKRXW WDNLQJ SK\VLFDO SRVVHVVL 
RQ RI SURGXFWV  H J  WUDGHUV  

F  ([FOXVLYHO\ KDQGOLQJ FHUWL¿HG SURGXFWV PDGH RI D
VLQJOH LQSXW PDWHULDO  H J  WKH ZKROH VLWH SURGXF 
WLRQ LV )6&       

      'LH =HQWUDOH NDQQ HLQ 6FKUHLEWLVFKDXGLW  )HUQDX 
GLWV  $QP  G  hEHUVHW]HUV  $XGLWV  GLH RKQH 9RU 
2UW ,QVSHNWLRQ GXUFKJHI�KUW ZHUGHQ  EHL 7HLOQHK 
PHQGHQ 6WDQGRUWHQ GXUFKI�KUHQ  GLH 

D  PLW JHNHQQ]HLFKQHWHQ )HUWLJSURGXNWHQ KDQGHOQ
 ] %  (LQ]HOKlQGOHU 

E  PLW 3URGXNWHQ KDQGHOQ  RKQH VLH SK\VLVFK ]X
EHVLW]HQ  ] %  +lQGOHU 

F  DXVVFKOLH�OLFK PLW ]HUWL¿]LHUWHQ 3URGXNWHQ KDQ 
GHOQ  GLH DXV HLQHP HLQ]LJHQ (LQJDQJVPDWHULDO 
JHPDFKW ZHUGHQ  ] %  ZHQQ GLH JDQ]H 3URGXNWL 
RQ HLQHV 6WDQGRUWHV )6&      LVW 

       7KH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO KDYH WKH IRUPDO DXWKRULW\ 
WR LVVXH &RUUHFWLYH $FWLRQ 5HTXHVWV  &$5V  WR WKH 
3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV DQG WR HQIRUFH LPSOHPHQWDWLRQ  
DFFRUGLQJ WR WKH UHTXLUHPHQWV VSHFL¿HG LQ $QQH[ %  

       'LH =HQWUDOH KDW  JHPl� GHU $QIRUGHUXQJHQ LQ 
$QQH[ %  GLH IRUPDOH $XWRULWlW  .RUUHNWXUPD� 
QDKPHQ  &$5V  JHJHQ�EHU GHQ 7HLOQHKPHQGHQ 
6WDQGRUWHQ DXV]XVSUHFKHQ XQG GLH 8PVHW]XQJ 
GXUFK]XVHW]HQ 
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       7KH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO GRFXPHQW HDFK 3DUWLFLSD 
WLQJ 6LWH¶V DXGLW LQ D UHSRUW FRYHULQJ DW PLQLPXP 
WKH IROORZLQJ LQIRUPDWLRQ 

G  3DUWLFLSDWLQJ 6LWH GHWDLOV  VXI¿FLHQW WR LGHQWLI\ WKH
VLWH  

H  &KHFNOLVW FRYHULQJ WKH FHUWL¿FDWLRQ UHTXLUHPHQWV
DSSOLFDEOH WR WKH 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH  SURYLGLQJ D 
V\VWHPDWLF SUHVHQWDWLRQ RI ¿QGLQJV DQG GHPRQV 
WUDWLQJ FRQIRUPLW\ RU QRQFRQIRUPLW\ WR HDFK UHTXL 
UHPHQW 

I  6WDWXV RI &$5V LVVXHG E\ WKH FHUWL¿FDWLRQ ERG\
DQG RU E\ WKH &HQWUDO 2I¿FH  LQFOXGLQJ &$5V LVVX 
HG GXULQJ WKH SUHYLRXV DXGLW DQG FXUUHQW DXGLW 

J  9HUL¿FDWLRQ RI )6& PDWHULDO EDODQFH IRU HDFK
3DUWLFLSDWLQJ 6LWH LQ DFFRUGDQFH ZLWK WKH UHTXLUH 
PHQWV RI )6& 67'        

K  6XPPDU\ RI DXGLW FRQFOXVLRQV  LQFOXGLQJ WKH
GHFLVLRQ RQ ZKHWKHU RU QRW WKH VLWH LV HOLJLEOH WR EH 
LQFOXGHG RU UHPDLQ LQ WKH VFRSH RI WKH FHUWL¿FDWH 

       'LH =HQWUDOH PXVV GDV $XGLW MHGHV 7HLOQHK 
PHQGHQ 6WDQGRUWV LQ HLQHP %HULFKW GRNXPHQWLH 
UHQ  GHU PLQGHVWHQV GLH IROJHQGHQ ,QIRUPDWLRQHQ 
HQWKlOW 

G  'HWDLOV �EHU GHQ 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUW  DXV 
UHLFKHQG  XP GHQ 6WDQGRUW ]X LGHQWL¿]LHUHQ 

H  3U�ÀLVWH  GLH GLH ]XWUHIIHQGHQ =HUWL¿]LHUXQJVDQ 
IRUGHUXQJHQ I�U GHQ 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUW 
DEGHFNW  GLH HLQH V\VWHPDWLVFKH 'DUVWHOOXQJ GHU 
(UJHEQLVVH EHLQKDOWHW XQG GLH GLH hEHUHLQVWLP 
PXQJHQ XQG 0lQJHO I�U MHGH HLQ]HOQH $QIRUGH 
UXQJ EHVFKUHLEW

I  6WDWXV GHU &$5V  GLH YRQ GHU =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH
DXVJHVSURFKHQ ZXUGHQ XQG RGHU GXUFK GLH =HQ 
WUDOH  HLQVFKOLH�OLFK GHU &$5V  GLH ZlKUHQG GHV 
YRUKHULJHQ XQG GHV MHW]LJHQ $XGLWV DXVJHVSUR 
FKHQ ZXUGHQ

J  9HUL¿]LHUXQJ GHU )6& 0DWHULDOELODQ] EHL MHGHP
7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUW LQ hEHUHLQVWLPPXQJ PLW 
GHQ $QIRUGHUXQJHQ DXV )6& 67'       

K  =XVDPPHQIDVVXQJ DOOHU 6FKOXVVIROJHUXQJHQ
GHV $XGLWV  LQNOXVLYH GHU (QWVFKHLGXQJ  RE GHU 
6WDQGRUW VLFK HLJQHW  LQ GHQ *HOWXQJVEHUHLFK GHV 
=HUWL¿NDWV DXIJHQRPPHQ ]X ZHUGHQ  ]X YHUEOHL 
EHQ RGHU RE GLHV QLFKW GHU )DOO LVW 

       7KH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO FRQGXFW DQ DQQXDO UHYLHZ 
RI LWV DXGLW SURJUDP DQG SURFHGXUHV  7KH UHVXOWV 
RI DOO DXGLWV VKDOO EH LQFOXGHG LQ WKH UHYLHZ LQ 
RUGHU WR DGGUHVV DQ\ QHFHVVDU\ FKDQJHV RU LGHQWL 
¿HG LVVXHV 

       'LH =HQWUDOH VWHOOW HLQH MlKUOLFKH =XVDPPHQIDV 
VXQJ LKUHV $XGLWSURJUDPPV XQG GHU 9HUIDKUHQ 
]XVDPPHQ  'LH (UJHEQLVVH YRQ DOOHQ $XGLWV VLQG 
LQ GLHVHU =XVDPPHQIDVVXQJ GDU]XVWHOOHQ  XP 
DOOH QRWZHQGLJHQ bQGHUXQJHQ RGHU LGHQWL¿]LHUWHQ 
$VSHNWH ]X HUIDVVHQ  
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)RUHVW 6WHZDUGVKLS &RXQFLO�
)6&� 'HXWVFKODQG

     3URYLVLRQ RI LQIRUPDWLRQ DQG GRFXPHQWV WR  
3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV

     %HUHLWVWHOOXQJ YRQ ,QIRUPDWLRQHQ XQG  
8QWHUODJHQ DQ GLH 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWH

       7KH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO SURYLGH HDFK 3DUWLFLSDWLQJ 
6LWH ZLWK GRFXPHQWDWLRQ  VSHFLI\LQJ WKH UHOHYDQW 
WHUPV DQG FRQGLWLRQV RI SDUWLFLSDWLRQ DQG FHUWL¿FD 
WLRQ  7KH GRFXPHQWDWLRQ VKDOO LQFOXGH 

D    &RSLHV RI WKH DSSOLFDEOH &KDLQ RI &XVWRG\ 
VWDQGDUG V  

E   &RSLHV RI WKH GRFXPHQWHG SURFHGXUH V  RI WKH 
&HQWUDO 2I¿FH 

F   ([SODQDWLRQ RI WKH FHUWL¿FDWLRQ ERG\¶V DQG $6,¶V 
ULJKWV WR DFFHVV WKH 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH IRU WKH SXU 
SRVHV RI H[WHUQDO HYDOXDWLRQ DQG FRQWURO  LQFOXGLQJ 
XQDQQRXQFHG DXGLWV  

G   ([SODQDWLRQ RI WKH FHUWL¿FDWLRQ ERG\¶V  $6,¶V  DQG 
)6&¶V UHTXLUHPHQWV ZLWK UHVSHFW WR FROOHFWLQJ DQG 
SXEOLVKLQJ LQIRUPDWLRQ 

H   ([SODQDWLRQ RI DQ\ REOLJDWLRQV ZLWK UHVSHFW WR 
SDUWLFLSDWLRQ LQ WKH FHUWL¿FDWH  VXFK DV 

,   8VH RI FRQWUROV IRU WUDFNLQJ )6& FHUWL¿HG  
PDWHULDOV RU SURGXFWV 

,,   5HTXLUHPHQW WR FRUUHFW QRQFRQIRUPLWLHV LVVXHG E\ 
WKH FHUWL¿FDWLRQ ERG\ RU WKH &HQWUDO 2I¿FH ZLWKLQ 
WKHLU HVWDEOLVKHG WLPHOLQHV 

,,,   5HTXLUHPHQWV UHODWHG WR PDUNHWLQJ RU VDOHV RI 
SURGXFWV FRYHUHG E\ WKH VFRSH RI WKH FHUWL¿FDWH 

,9   3URSHU XVH RI WKH DVVLJQHG FHUWL¿FDWH VXE FRGH 
DQG )6& WUDGHPDUN OLFHQVH FRGH 

       'LH =HQWUDOH VWHOOW MHGHP 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQG 
RUW IROJHQGH 8QWHUODJHQ ]XU 9HUI�JXQJ  GLH GLH 
UHOHYDQWHQ $QIRUGHUXQJHQ XQG %HGLQJXQJHQ I�U 
GLH 7HLOQDKPH DP =HUWL¿NDW EHVFKUHLEHQ 

D   .RSLHQ GHU ]XWUHIIHQGHQ 3URGXNWNHWWHQVWDQGDUGV

E   .RSLHQ GHU GRNXPHQWLHUWHQ 9HUIDKUHQ GHU =HQWUDOH

F   (UNOlUXQJHQ GHU 5HFKWH GHU =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH 
XQG YRQ $6, �EHU GHQ =XJDQJ ]X GHQ 7HLOQHK 
PHQGHQ 6WDQGRUWH ]X =ZHFNHQ GHU H[WHUQHQ 
hEHUSU�IXQJ XQG .RQWUROOH  HLQVFKOLH�OLFK  
XQDQJHN�QGLJWHU $XGLWV 

G   (UNOlUXQJHQ ]X GHQ $QIRUGHUXQJHQ GHU =HUWL¿]LH 
UXQJVVWHOOH  YRQ $6, XQG )6&  LQ +LQVLFKW DXI GDV 
6DPPHOQ XQG 9HU|IIHQWOLFKHQ YRQ ,QIRUPDWLRQHQ

H   (UNOlUXQJ YRQ MHJOLFKHQ 9HUSÀLFKWXQJHQ LQ +LQ 
VLFKW DXI GLH 7HLOQDKPH DP =HUWL¿NDW  HWZD ZLH 

,   (LQVDW] YRQ .RQWUROOHQ  XP GLH 9HUZHQGXQJ YRQ 
)6& ]HUWL¿]LHUWHQ 0DWHULDOLHQ RGHU 3URGXNWHQ ]X 
�EHUZDFKHQ

,,   $QIRUGHUXQJ  GLH YRQ GHU =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH 
RGHU GHU =HQWUDOH IHVWJHVWHOOWHQ 0lQJHO LQQHUKDOE 
GHV JHVHW]WHQ =HLWUDKPHQV ]X NRUULJLHUHQ 

,,,   $QIRUGHUXQJHQ DQ 0DUNHWLQJ RGHU 9HUNDXI YRQ 
3URGXNWHQ  GLH YRP *HOWXQJVEHUHLFK GHV =HUWL¿ 
NDWHV DEJHGHFNW VLQG 

,9   .RUUHNWHU *HEUDXFK GHV DQJHJHEHQHQ .HQQ]HL 
FKHQV GHV 6WDQGRUWHV  FHUWL¿FDWH VXE FRGH  XQG 
GHU )6& :DUHQ]HLFKHQOL]HQ]QXPPHU

     1XPEHU DQG LQFUHDVH RI 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV LQ 
WKH FHUWL¿FDWH VFRSH

     $Q]DKO XQG =XQDKPH GHU 7HLOQHKPHQGHQ 
6WDQGRUWH LP *HOWXQJVEHUHLFK GHV =HUWL¿NDWHV

       *URXS &2& FHUWL¿FDWHV DUH OLPLWHG WR D PD[LPXP 
QXPEHU RI     3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV 

      *UXSSHQ &2& =HUWL¿NDWH VLQG DXI HLQH PD[LPD 
OH $Q]DKO YRQ     7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWHQ 
EHJUHQ]W 

       7KH &HQWUDO 2I¿FH PD\ DGG QHZ 3DUWLFLSDWLQJ 
6LWHV WR WKH FHUWL¿FDWH VFRSH DW DQ\ WLPH ZLWKLQ WKH 
DQQXDO JURZWK OLPLW DSSURYHG E\ LWV FHUWL¿FDWLRQ 
ERG\ 

       'LH =HQWUDOH NDQQ ]X MHGHP =HLWSXQNW LQQHUKDOE 
GHV MlKUOLFKHQ :DFKVWXPVOLPLWV  ZHOFKHV YRQ 
GHU =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH IHVWJHVHW]W ZXUGH  QHXH 
7HLOQHKPHQGH 6WDQGRUWH LQ GHQ *HOWXQJVEHUHLFK 
GHV =HUWL¿NDWHV KLQ]XI�JHQ 

127(   $W  HDFK  HYDOXDWLRQ   WKH  FHUWL¿FDWLRQ  ERG\  ZLOO 
HYDOXDWH WKH DELOLW\ RI  WKH &HQWUDO 2I¿FH  WR PDQDJH WKH 
QXPEHU  RI  3DUWLFLSDWLQJ  6LWHV  LQ  WKH  FHUWL¿FDWH  DQG  DS 
SURYH DQ DQQXDO JURZWK UDWH XS WR D OLPLW RI      EDVHG 
RQ  WKH  QXPEHU  RI 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV  DW  WKH  WLPH RI  WKH 
HYDOXDWLRQ  :KHUH D FHUWL¿FDWH KDV     WZHQW\  RU IHZHU 
3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV DW WKH WLPH RI WKH PDLQ HYDOXDWLRQ  WKH 
FHUWL¿FDWLRQ ERG\ PD\ DSSURYH D JURZWK UDWH KLJKHU WKDQ 
      EDVHG RQ WKH GHPRQVWUDWHG FDSDFLW\ RI WKH &HQ 
WUDO 2I¿FH  WR PDQDJH  D  KLJKHU  QXPEHU  RI  3DUWLFLSDWLQJ 
6LWHV 

+,1:(,6  %HL  MHGHU (YDOXLHUXQJ �EHUSU�IW GLH =HUWL¿]LH 
UXQJVVWHOOH GLH %HIlKLJXQJ GHU =HQWUDOH  GLH $Q]DKO GHU 
7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWH LP =HUWL¿NDW ]X YHUZDOWHQ  XQG 
OHJW HLQH  MlKUOLFKH :DFKVWXPVUDWH PLW HLQHU 2EHUJUHQ]H 
YRQ       EH]RJHQ DXI GLH $Q]DKO GHU 7HLOQHKPHQGHQ 
6WDQGRUWH  ]XP  =HLWSXQNW  GHU  (YDOXLHUXQJ   IHVW   :HQQ 
HLQ  =HUWL¿NDW       ]ZDQ]LJ   RGHU  ZHQLJHU  7HLOQHKPHQGH 
6WDQGRUWH ]XP =HLWSXQNW GHU +DXSWHYDOXLHUXQJ KDW  NDQQ 
GLH  =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH  HLQH  :DFKVWXPVUDWH   YRQ  PHKU 
DOV      JHQHKPLJHQ  VRIHUQ GLH =HQWUDOH GLH HQWVSUH 
FKHQGH .DSD]LWlW  I�U  GLH 9HUZDOWXQJ HLQHU K|KHUHQ $Q 
]DKO YRQ 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWHQ QDFKJHZLHVHQ KDW 
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       ,I WKH QXPEHU RI 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV LV JRLQJ WR 
H[FHHG WKH DSSURYHG JURZWK OLPLW  QHZ VLWHV FDQ 
RQO\ EH DGGHG WR WKH FHUWL¿FDWH DIWHU WKH FHUWL¿FD 
WLRQ ERG\ KDV GRQH DQ DXGLW RI WKH &HQWUDO 2I¿FH 
DQG D VDPSOH RI WKH QHZ VLWHV 

127(   ,Q  WKH  DXGLW  IRU  LQFOXVLRQ  RI  QHZ  3DUWLFLSDWLQJ 
6LWHV   WKH FHUWL¿FDWLRQ ERG\ ZLOO HVWDEOLVK D QHZ JURZWK 
OLPLW IRU WKH SHULRG EHWZHHQ WKH GDWH RI WKH H[SDQVLRQ RI 
VFRSH DXGLW DQG WKH QH[W FHUWL¿FDWLRQ ERG\¶V VXUYHLOODQFH 
DXGLW 

       hEHUVWHLJW GLH $Q]DKO GHU 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQG 
RUWH GLH DQJHJHEHQH :DFKVWXPVJUHQ]H  N|QQHQ 
QHXH 6WDQGRUWH QXU ]XP =HUWL¿NDW KLQ]XJHI�JW 
ZHUGHQ  QDFKGHP GLH =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH HLQ 
$XGLW EHL GHU =HQWUDOH XQG HLQH 6WLFKSUREH EHL 
GHQ QHXHQ 6WDQGRUWHQ GXUFKJHI�KUW KDW 

+,1:(,6   %HLP  $XGLW  I�U  HLQH  $XIQDKPH  YRQ  QHXHQ 
7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWHQ ZLUG GLH =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH 
HLQH QHXH :DFKVWXPVJUHQ]H I�U GHQ =HLWUDXP VHLW GHP 
$XGLW ]XU $XVZHLWXQJ GHV *HOWXQJVEHUHLFKV XQG ELV ]XP 
QlFKVWHQ $XGLW GHU =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH DQJHEHQ 

       1HZ 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV DGGHG ZLWKLQ WKH JURZWK 
OLPLW VKDOO EH FRQVLGHUHG FHUWL¿HG DIWHU LWV SXEOLFD 
WLRQ LQ WKH )6& GDWDEDVH RI UHJLVWHUHG FHUWL¿FDWHV  
7KH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO VXEPLW WKH DXGLW UHSRUW IRU 
HDFK DSSOLFDQW VLWH WR WKH FHUWL¿FDWLRQ ERG\ WRJH 
WKHU ZLWK WKH UHTXHVW WR LQFOXGH WKH QHZ 3DUWLFLSD 
WLQJ 6LWH V  WR WKH )6& GDWDEDVH 

127(  &HUWL¿FDWLRQ ERGLHV DUH QRW UHTXLUHG WR UHYLVH DQG 
DSSURYH WKH &HQWUDO 2I¿FH¶V DXGLW UHSRUWV 

       1HXH 7HLOQHKPHQGH 6WDQGRUWH  GLH LQQHUKDOE GHU 
:DFKVWXPVJUHQ]H KLQ]XJHNRPPHQ VLQG  VLQG 
HUVW GDQQ DOV ]HUWL¿]LHUW ]X EHWUDFKWHQ  QDFK 
GHP VLH LQ GHU )6& 'DWHQEDQN YRQ UHJLVWULHUWHQ 
=HUWL¿NDWHQ YHU|IIHQWOLFKW ZXUGHQ  'LH =HQWUDOH 
VFKLFNW GHQ $XGLWEHULFKW I�U MHGHQ QHXHQ 6WDQGRUW 
DQ GLH =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH ]XVDPPHQ PLW GHP 
(UVXFKHQ  GHQ QHXHQ 7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUW LQ 
GLH )6& 'DWHQEDQN DXI]XQHKPHQ 

+,1:(,6   =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOHQ  EUDXFKHQ  GLH $XGLWEH 
ULFKWH GHU =HQWUDOH QLFKW ]X SU�IHQ RGHU DQ]XHUNHQQHQ 

       0XOWL VLWH DQG *URXS &2& FHUWL¿FDWHV ZLWKRXW D 
&HQWUDO 2I¿FH $XGLW 3URJUDP  VHH &ODXVH     
DERYH  FDQ RQO\ DGG QHZ 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV WR 
WKH VFRSH RI WKH FHUWL¿FDWH DIWHU WKH\ KDYH EHHQ 
DXGLWHG DQG DSSURYHG E\ WKH FHUWL¿FDWLRQ ERG\ 

       0XOWL 6LWH  XQG *UXSSHQ &2& =HUWL¿NDWH  GLH NHLQ 
HLJHQHV $XGLWSURJUDPP GHU =HQWUDOH KDEHQ  VL 
HKH REHQ XQWHU 3DUDJUDSK      N|QQHQ QXU GDQQ 
QHXH 7HLOQHKPHQGH 6WDQGRUWH LQ GHQ *HOWXQJV 
EHUHLFK GHV =HUWL¿NDWHV DXIQHKPHQ  QDFKGHP 
VLH GXUFK GLH =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH DXGLWLHUW XQG 
EHVWlWLJW ZXUGHQ 

       ,I D 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH LQ D ³*URXS &2& FHUWL¿FDWH´ 
FHDVHV WR FRQIRUP WR WKH HOLJLELOLW\ FULWHULD GXH WR 
DQ LQFUHDVH LQ HPSOR\HHV RU WXUQRYHU  VHH &ODXVH 
      LWV SDUWLFLSDWLRQ LQ WKH *URXS VKDOO EHFRPH 
 WUDQVLWLRQDO   3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV VKDOO UH FRQVLGHU 
WKHLU HOLJLELOLW\ IRU *URXS FHUWL¿FDWLRQ WZHOYH      
PRQWKV DIWHU WKH EHJLQQLQJ RI WKH WUDQVLWLRQDO 
VWDWXV  ,I WKH\ VWLOO GR QRW FRQIRUP WR WKH HOLJLELOLW\ 
FULWHULD DW WKDW WLPH  WKH\ VKDOO EH UHPRYHG IURP 
WKH *URXS ZLWKLQ D SHULRG RI WKUHH     PRQWKV 

       :HQQ HLQ 7HLOQHKPHQGHU 6WDQGRUW DXV HLQHP 
³*UXSSHQ &2& =HUWL¿NDW´ EHGLQJW GXUFK HLQHQ 
$QVWLHJ GHU 0LWDUEHLWHU RGHU GHV 8PVDW]HV  VLHKH 
3DUDJUDSK      QLFKW PHKU GLH (LJQXQJVNULWHULHQ 
HUI�OOW  ZLUG GLH 7HLOQDKPH DQ GHU *UXSSH DXI GHQ 
6WDWXV ÄLP hEHUJDQJ³ JHVHW]W  7HLOQHKPHQGH 
6WDQGRUWH P�VVHQ LKUH (LJQXQJ I�U GDV *UXS 
SHQ]HUWL¿NDW ]Z|OI      0RQDWH QDFK GHP %HJLQQ 
GHV hEHUJDQJVVWDWXV QHX �EHUSU�IHQ  :HQQ VLH 
]X GLHVHP =HLWSXQNW GLH (LJQXQJVNULWHULHQ QRFK 
LPPHU QLFKW HUI�OOHQ  P�VVHQ VLH LQQHUKDOE HLQHV 
=HLWUDXPV YRQ GUHL     0RQDWHQ DXV GHU *UXSSH 
DXVWUHWHQ 

       :KHQ D 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH OHDYHV WKH FHUWL¿FDWH  
WKH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO LQIRUP WKH FHUWL¿FDWLRQ 
ERG\ LQ ZULWLQJ ZLWKLQ WKUHH     ZRUNLQJ GD\V 

       :HQQ HLQ 7HLOQHKPHQGHU 6WDQGRUW GDV =HUWL¿NDW 
YHUOlVVW  LQIRUPLHUW GLH =HQWUDOH GLH =HUWL¿]LH 
UXQJVVWHOOH LQ HLQHP 6FKUHLEHQ LQQHUKDOE YRQ GUHL 
    :HUNWDJHQ 
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)RUHVW 6WHZDUGVKLS &RXQFLO�
)6&� 'HXWVFKODQG

    5HTXLUHPHQWV IRU WKH 3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV    $QIRUGHUXQJHQ DQ 7HLOQHKPHQGH 6WDQGRUWH

     (DFK 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH VKDOO EH UHVSRQVLEOH IRU 

D    $VVLJQLQJ D UHSUHVHQWDWLYH ZKR KDV OHJDO RU 
PDQDJHULDO DXWKRULW\ WR EH UHVSRQVLEOH IRU HQVXU 
LQJ WKH LPSOHPHQWDWLRQ RI DQG DGKHUHQFH WR DOO 
DSSOLFDEOH SURFHGXUHV QHFHVVDU\ IRU FRQIRUPDQFH 
WR WKH UHOHYDQW )6& FHUWL¿FDWLRQ UHTXLUHPHQWV DQG 
&HQWUDO 2I¿FH SURFHGXUHV  LQFOXGLQJ DQ\ RXW 
VRXUFHG DFWLYLWLHV  WKLV UHSUHVHQWDWLYH VKDOO EH WKH 
FRQWDFW IRU WKH &HQWUDO 2I¿FH  

E   &RQIRUPLQJ WR DOO DSSOLFDEOH )6& &KDLQ RI &XV 
WRG\ FHUWL¿FDWLRQ UHTXLUHPHQWV 

F   &RQIRUPLQJ WR DOO DSSOLFDEOH SDUWLFLSDWLRQ UHTXLUH 
PHQWV DV VSHFL¿HG E\ WKH &HQWUDO 2I¿FH 

G   5HVSRQGLQJ HIIHFWLYHO\ WR DOO UHTXHVWV IURP WKH 
&HQWUDO 2I¿FH DQG RU WKH FHUWL¿FDWLRQ ERG\ 

H   ,QIRUPLQJ WKH &HQWUDO 2I¿FH RI DOO FKDQJHV LQ RZQ 
HUVKLS  VWDII  SURFHGXUHV  RU SURFHVVHV WKDW PD\ 
DIIHFW FRQIRUPDQFH WR FHUWL¿FDWLRQ RU SDUWLFLSDWLRQ 
UHTXLUHPHQWV 

I   3URYLGLQJ IXOO FRRSHUDWLRQ DQG DVVLVWDQFH ZLWK 
UHVSHFW WR WKH VDWLVIDFWRU\ FRPSOHWLRQ RI DXGLWV 
SHUIRUPHG E\ WKH &HQWUDO 2I¿FH  WKH FHUWL¿FDWLRQ 
ERG\  RU $6, 

J   (QVXULQJ WKDW DOO &$5V LVVXHG E\ WKH &HQWUDO 2I 
¿FH RU WKH FHUWL¿FDWLRQ ERG\ DUH DGGUHVVHG ZLWKLQ 
WKHLU HVWDEOLVKHG WLPHOLQHV 

     -HGHU 7HLOQHKPHQGH 6WDQGRUW LVW YHUDQWZRUWOLFK 
I�U 

D   'LH %HQHQQXQJ HLQHU YHUDQWZRUWOLFKHQ 3HUVRQ  
GLH GLH UHFKWOLFKH RGHU YHUZDOWXQJVWHFKQLVFKH 
/HLWXQJ KDW  'LH YHUDQWZRUWOLFKH 3HUVRQ LVW I�U 
GLH 8PVHW]XQJ XQG (LQKDOWXQJ GHU ]XWUHIIHQGHQ 
9HUIDKUHQ YHUDQWZRUWOLFK  GLH GLH hEHUHLQVWLP 
PXQJ PLW GHQ ]XWUHIIHQGHQ )6& =HUWL¿]LHUXQJV 
DQIRUGHUXQJHQ XQG GHQ 9HUIDKUHQ GHU =HQWUDOH 
VLFKHUVWHOOHQ  'LHVH YHUDQWZRUWOLFKH 3HUVRQ LVW 
GHU $QVSUHFKSDUWQHU I�U GLH =HQWUDOH  

E   'LH hEHUHLQVWLPPXQJ PLW GHQ ]XWUHIIHQGHQ )6& 
&2&  =HUWL¿]LHUXQJVDQIRUGHUXQJHQ

F   'LH hEHUHLQVWLPPXQJ PLW DOOHQ ]XWUHIIHQGHQ 7HLO 
QDKPHDQIRUGHUXQJHQ VHLWHQV GHU =HQWUDOH 

G    6RUJIlOWLJ DXI DOOH $QIUDJHQ GHU =HQWUDOH RGHU GHU 
=HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH ]X DQWZRUWHQ

H   'LH ,QIRUPDWLRQ GHU =HQWUDOH �EHU DOOH bQGH 
UXQJHQ EH]�JOLFK GHU (LJHQWXPVYHUKlOWQLVVH  
GHV 3HUVRQDOV  GHU 9HUIDKUHQ RGHU 3UR]HVVH  GLH 
GLH hEHUHLQVWLPPXQJ PLW =HUWL¿]LHUXQJV  RGHU 
7HLOQDKPHDQIRUGHUXQJHQ EHHLQÀXVVHQ N|QQWH

I   'LH (UEULQJXQJ GHU YROOVWlQGLJHQ .RRSHUDWLRQ 
XQG 8QWHUVW�W]XQJ LQ %H]XJ DXI HLQH ]XIULHGHQ 
VWHOOHQGH 'XUFKI�KUXQJ GHU $XGLWV GXUFK GLH 
=HQWUDOH  GLH =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH RGHU $6,

J   'LH 6LFKHUVWHOOXQJ   GDVV DOOH YRQ GHU =HQWUDOH 
RGHU GHU =HUWL¿]LHUXQJVVWHOOH DXVJHVWHOOWHQ &$5V 
LQQHUKDOE GHV IHVWJHVHW]WHQ =HLWUDXPV DXVJHULFK 
WHW ZHUGHQ 

     )RU VDOH RI )6& FHUWL¿HG SURGXFWV  3DUWLFLSDWLQJ 
6LWHV PD\ XVH WKHLU DVVLJQHG VXE FRGH RQ VDOHV 
GRFXPHQWDWLRQ 

     )�U GHQ 9HUNDXI YRQ )6& ]HUWL¿]LHUWHQ 3URGXNWHQ 
N|QQHQ 7HLOQHKPHQGH 6WDQGRUWH LKU ]XJHZLH 
VHQHV 6WDQGRUWNHQQ]HLFKHQ  VXE FRGHV  DXI GHQ 
9HUNDXIVGRNXPHQWHQ YHUZHQGHQ 
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 $11(; $
&RPSDULVRQ RI 6LQJOH  0XOWL VLWH DQG *URXS &2& UHTXLUHPHQWV

,WHP 6LQJOH 0XOWL VLWH *URXS

$OO VLWHV VKDOO RSHUDWH XQ 
GHU D FRPPRQ RZQHUVKLS 
VWUXFWXUH

<HV 1RW QHFHVVDULO\  &RPPRQ 
RZQHUVKLS LV DSSOLFDEOH 
XQGHU WKH VFHQDULR DV 
VSHFLILHG LQ &ODXVH      D 

1R

6LWHV FDQ LQYRLFH )6& 
SURGXFWV LQGHSHQGHQWO\

1R  2QO\ RQH VLWH XQGHU 
WKH VFRSH RI WKH FHUWLILFDWH 
LV DOORZHG WR LQYRLFH )6& 
SURGXFWV WR FXVWRPHUV

<HV <HV

$OO VLWHV VKDOO EH ORFDWHG LQ 
WKH VDPH FRXQWU\

<HV 1R <HV

7KH 2UJDQL]DWLRQ VKDOO HV 
WDEOLVK D &HQWUDO 2IILFH IRU 
WKH FHUWLILFDWH DGPLQLVWUD 
WLRQ DQG LQWHUQDO PRQLWRULQJ

1R <HV <HV

7KH FHUWLILFDWLRQ ERG\ FDQ 
DSSO\ D GHILQHG VDPSOLQJ 
PHWKRG LQ WKH HYDOXDWLRQ

1R  $OO VLWHV XQGHU WKH 
VFRSH RI WKH FHUWLILFDWH 
VKDOO EH DQQXDOO\ DXGLWHG 
E\ WKH FHUWLILFDWLRQ ERG\ 

<HV <HV

&HUWLILFDWH JURZWK 7KH LQFOXVLRQ RI QHZ VLWHV 
XQGHU WKH VFRSH RI WKH 
FHUWLILFDWH LV VXEMHFW WR DS 
SURYDO E\ WKH FHUWLILFDWLRQ 
ERG\

,Q WKH SHULRG EHWZHHQ 
DXGLWV E\ WKH FHUWLILFDWLRQ 
ERG\  7KH 2UJDQL]DWLRQ 
PD\ DGG QHZ VLWHV WR WKH 
FHUWLILFDWH VFRSH  7KH 
JURZWK OLPLWV HVWDEOLVKHG 
E\ WKH FHUWLILFDWLRQ ERG\ 
VKDOO EH DSSOLHG

,Q WKH SHULRG EHWZHHQ 
DXGLWV E\ WKH FHUWLILFDWLRQ 
ERG\  7KH 2UJDQL]DWLRQ 
PD\ DGG QHZ VLWHV WR WKH 
FHUWLILFDWH VFRSH  7KH 
JURZWK OLPLWV HVWDEOLVKHG 
E\ WKH FHUWLILFDWLRQ ERG\ 
VKDOO EH DSSOLHG
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)RUHVW 6WHZDUGVKLS &RXQFLO�
)6&� 'HXWVFKODQG

 $1+$1* $
9HUJOHLFK YRQ (LQ]HO   0XOWL 6LWH  XQG *UXSSHQ &2& $QIRUGHUXQJHQ

7KHPD (LQ]HO 0XOWL VLWH *UXSSH

$OOH 6WDQGRUWH VLQG �EHU 
GLH (LJHQWXPVYHUKlOWQLVVH 
YHUEXQGHQ 

-D 1LFKW QRWZHQGLJ  )�U 
*HPHLQVDPH (LJHQ 
WXPVVWUXNWXU LVW ]XWUHIIHQG  
ZDV XQWHU GHP 6]HQDULR LQ 
3DUDJUDSK      D GDUJ 
HVWHOOW LVW 

1HLQ

6WDQGRUWH N|QQHQ )6& 
3URGXNWH XQDEKlQJLJ LQ 
5HFKQXQJ VWHOOHQ 

1HLQ  1XU HLQ 6WDQGRUW 
LQQHUKDOE GHV *HOWXQJV 
EHUHLFKHV GHV =HUWLILNDWHV 
LVW EHUHFKWLJW  3URGXNWH DQ 
.XQGHQ LQ 5HFKQXQJ ]X 
VWHOOHQ 

-D -D

$OOH 6WDQGRUWH P�VVHQ LP 
JOHLFKHQ /DQG OLHJHQ 

-D 1HLQ -D

'LH 2UJDQLVDWLRQ KDW HLQH 
=HQWUDOH I�U GLH =HUWLILNDWV 
YHUZDOWXQJ XQG LQWHUQH 
hEHUZDFKXQJ HLQ]XI�KUHQ 

1HLQ -D -D

'LH =HUWLIL]LHUXQJVVWHOOH 
NDQQ HLQ IHVWJHOHJWHV 
6WLFKSUREHQYHUIDKUHQ EHL 
GHU hEHUZDFKXQJ DQ 
ZHQGHQ 

1HLQ  $OOH 6WDQGRUWH LQQHU 
KDOE GHV *HOWXQJVEHUHLFK 
HV GHV =HUWLILNDWHV P�VVHQ 
LQ HLQHP MlKUOLFKHQ $XGLW 
GXUFK GLH =HUWLIL]LHUXQJVV 
WHOOH �EHUSU�IW ZHUGHQ 

-D -D

$XVZHLWXQJ GHV =HUWL 
ILNDWHV

'LH $XIQDKPH QHXHU 6WDQ 
GRUWH LQ GHQ *HOWXQJVEHUH 
LFK GHV =HUWLILNDWHV LVW YRQ 
GHU =HUWLIL]LHUXQJVVWHOOH ]X 
JHQHKPLJHQ 

,P =HLWUDXP ]ZLVFKHQ 
$XGLWV GHU =HUWLIL]LHUXQJVV 
WHOOH NDQQ GLH 2UJDQLVDWLRQ 
QHXH 6WDQGRUWH LQ GHQ 
*HOWXQJVEHUHLFK GHV =HUWL 
ILNDWV DXIQHKPHQ  'DV YRQ 
GHU =HUWLIL]LHUXQJVVWHOOH 
IHVWJHOHJWH :DFKVWXPVOLP 
LW PXVV EHDFKWHW ZHUGHQ 

,P =HLWUDXP ]ZLVFKHQ 
$XGLWV GHU =HUWLIL]LHUXQJVV 
WHOOH NDQQ GLH 2UJDQLVDWLRQ 
QHXH 6WDQGRUWH LQ GHQ 
*HOWXQJVEHUHLFK GHV =HUWL 
ILNDWV DXIQHKPHQ  'DV YRQ 
GHU =HUWLIL]LHUXQJVVWHOOH 
IHVWJHOHJWH :DFKVWXPVOLP 
LW PXVV EHDFKWHW ZHUGHQ 
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$11(; %   $1+$1* %
5HTXLUHPHQWV IRU WKH LVVXDQFH  
RI &$5V E\ WKH &HQWUDO 2IILFH

$QIRUGHUXQJHQ I�U GLH 
)HVWVHW]XQJ YRQ &$5V  
GXUFK GLH =HQWUDOH

    7KH &HQWUDO 2I¿FH¶V DXGLWRU VKDOO HYDOXDWH HDFK 
LGHQWL¿HG QRQFRQIRUPLW\ WR GHWHUPLQH ZKHWKHU 
LW FRQVWLWXWHV D PLQRU RU PDMRU QRQFRQIRUPLW\  
1RQFRQIRUPLWLHV VKDOO OHDG WR &RUUHFWLYH $FWLRQ 
5HTXHVWV  &$5V  RU UHPRYDO RI WKH 3DUWLFLSDWLQJ 
6LWH IURP WKH FHUWL¿FDWH 

    'HU $XGLWRU GHU =HQWUDOH EHZHUWHW EHL MHGHU 
IHVWJHVWHOOWHQ $EZHLFKXQJ  RE HV VLFK XP HLQH 
1HEHQ  RGHU HLQH +DXSWDEZHLFKXQJ KDQGHOW  
$EZHLFKXQJHQ I�KUHQ ]X .RUUHNWXUPD�QDKPHQ 
 LP ZHLWHUHQ &$5V  RGHU ]XP $XVVFKOXVV GLHVHV 
7HLOQHKPHQGHQ 6WDQGRUWHV DXV GHP =HUWL¿NDW 

127(  7KH &HQWUDO 2I¿FH¶V DXGLWRU PD\ DOVR LGHQWLI\ WKH 
HDUO\ VWDJHV RI D SUREOHP ZKLFK GRHV QRW RI LWVHOI FRQVWL 
WXWH QRQFRQIRUPLW\  EXW ZKLFK WKH DXGLWRU FRQVLGHUV PD\ 
OHDG  WR  D  IXWXUH  QRQFRQIRUPLW\  LI  QRW  DGGUHVVHG  E\  WKH 
3DUWLFLSDWLQJ 6LWH  6XFK REVHUYDWLRQV VKRXOG EH UHFRUGHG 
LQ WKH DXGLW UHSRUW DV  REVHUYDWLRQV  

+,1:(,6  'HU $XGLWRU GHU =HQWUDOH NDQQ HEHQIDOOV GLH 
9RUVWXIHQ HLQHV 3UREOHPV LGHQWL¿]LHUHQ  GLH QLFKW VHOEVW 
HLQH $EZHLFKXQJ GDUVWHOOHQ  DEHU QDFK $XIIDVVXQJ GHV 
$XGLWRUV ]X  HLQHU ]XN�QIWLJHQ $EZHLFKXQJ  I�KUHQ N|Q 
QHQ   VROOWH  GHU  7HLOQHKPHQGH  6WDQGRUW  NHLQH  *HJHQ 
PD�QDKPHQ HUJUHLIHQ  6ROFKH %HREDFKWXQJHQ VROOWHQ LQ 
GHQ $XGLWUHSRUW DOV ³%HREDFKWXQJHQ´ YHUPHUNW ZHUGHQ 

      $ QRQFRQIRUPLW\ VKDOO EH FRQVLGHUHG PLQRU LI 

D    ,W LV D WHPSRUDU\ ODSVH  RU

E    ,W LV XQXVXDO QRQ V\VWHPDWLF  RU

F    7KH LPSDFWV RI WKH QRQFRQIRUPLW\ DUH OLPLWHG LQ 
WKHLU WHPSRUDO DQG RUJDQLVDWLRQDO VFDOH  DQG

G    ,W GRHV QRW UHVXOW LQ D IXQGDPHQWDO IDLOXUH WR DFKLH 
YH WKH REMHFWLYH RI WKH UHOHYDQW UHTXLUHPHQW 

      (LQH $EZHLFKXQJ JLOW GDQQ DOV 1HEHQDEZHL 
FKXQJ  ZHQQ 

D    (V VLFK XP HLQH YRU�EHUJHKHQGH 8QDFKWVDPNHLW 
KDQGHOW RGHU

E   'LH $EZHLFKXQJ XQJHZ|KQOLFK   QLFKW V\VWHPD 
WLVFK LVW RGHU

F   'LH $XVZLUNXQJHQ GHU $EZHLFKXQJ ]HLWOLFK RGHU 
RUJDQLVDWRULVFK LP $XVPD� EHJUHQ]W VLQG XQG

G   (V QLFKW LQ HLQHQ IXQGDPHQWDOHQ )HKOHU P�QGHW  
GHU YHUKLQGHUW  GDVV GDV =LHO GHU HQWVSUHFKHQGHQ 
$QIRUGHUXQJ HUUHLFKW ZLUG 

      $ QRQFRQIRUPLW\ VKDOO EH FRQVLGHUHG PDMRU LI  
HLWKHU DORQH RU LQ FRPELQDWLRQ ZLWK IXUWKHU QRQ 
FRQIRUPLWLHV  LW UHVXOWV LQ  RU LV OLNHO\ WR UHVXOW LQ D 
IXQGDPHQWDO IDLOXUH WR DFKLHYH WKH REMHFWLYH RI WKH 
UHOHYDQW UHTXLUHPHQW LQ WKH 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH XQ 
GHU WKH VFRSH RI WKH HYDOXDWLRQ  6XFK IXQGDPHQ 
WDO IDLOXUH VKDOO EH LQGLFDWHG E\ QRQFRQIRUPLW\ LHV  
ZKLFK 

D   &RQWLQXH RYHU D ORQJ SHULRG RI WLPH  RU

E   $UH UHSHDWHG RU V\VWHPDWLF   RU

F   $IIHFW D ZLGH UDQJH RI WKH SURGXFWLRQ RU D ODUJH 
SURSRUWLRQ RI ZRUNHUV  RU

G   $UH QRW FRUUHFWHG RU DGHTXDWHO\ DGGUHVVHG E\ WKH 
3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV RQFH LW KDV EHHQ LGHQWL¿HG 

     (LQH $EZHLFKXQJ PXVV GDQQ DOV +DXSWDEZHL 
FKXQJ EH]HLFKQHW ZHUGHQ  ZHQQ GLHVH   HLQ]HOQ 
RGHU LQ .RPELQDWLRQ PLW ZHLWHUHQ $EZHLFKXQJHQ   
]X HLQHU JUXQGOHJHQGHQ 1LFKWHUI�OOXQJ GHV =LHOHV 
HLQHU UHOHYDQWHQ $QIRUGHUXQJ EHL HLQHP 7HLOQHK 
PHQGHQ 6WDQGRUW LP 5DKPHQ GHV *HOWXQJVEH 
UHLFKHV GHV =HUWL¿NDWHV I�KUW  'HUDUWLJ JUXQGOH 
JHQGH )HKOHU P�VVHQ VLFK GXUFK $EZHLFKXQJHQ 
DXV]HLFKQHQ  ZHOFKH 

D   (EHU HLQHQ ODQJHQ =HLWUDXP DQGDXHUQ RGHU

E   6LFK ZLHGHUKROHQ RGHU V\VWHPDWLVFK  VLQG RGHU

F  (LQHQ JUR�HQ 7HLO GHU 3URGXNWLRQ EHWUHIIHQ RGHU 
HLQHQ JUR�HQ $QWHLO GHU $UEHLWHU RGHU

G   1LFKW NRUULJLHUW ZHUGHQ RGHU PLW GHQHQ GHU 7HLO 
QHKPHQGH 6WDQGRUW VLFK QLFKW LQ DQJHPHVVHQHU 
$UW XQG :HLVH EHIDVVW  QDFKGHP GLH $EZHLFKXQJ 
LGHQWL¿]LHUW ZXUGH 

     7KH &HQWUDO 2I¿FH�V DXGLWRU VKDOO GHWHUPLQH ZKHWKHU WKH QXPEHU 
DQG LPSDFW RI D VHULHV RI PLQRU QRQFRQIRUPLWLHV LGHQWL¿HG GXULQJ 
HYDOXDWLRQ LV VXI¿FLHQW WR GHPRQVWUDWH ÃV\VWHPDWLFµ IDLOXUH  L H  
IDLOXUH RI PDQDJHPHQW V\VWHPV   ,I WKLV LV WKH FDVH  WKHQ WKH 
UHSHDWHG LQVWDQFHV RI PLQRU QRQFRQIRUPLWLHV VKDOO FRQVWLWXWH D 
PDMRU QRQFRQIRUPLW\

     'HU $XGLWRU HLQHU =HQWUDOH PXVV IHVWOHJHQ  RE GLH $Q]DKO XQG GLH 
$XVZLUNXQJ HLQHU $QKlXIXQJ YRQ 1HEHQDEZHLFKXQJHQ ZlKUHQG 
HLQHU %HZHUWXQJ KLQUHLFKHQ  V\VWHPDWLVFKH )HKOHU IHVW]XVWHOOHQ 
 ] %  )HKOHU YRQ 0DQDJHPHQWV\VWHPHQ   :HQQ GLHV GHU )DOO LVW  
VWHOOHQ ZLHGHUKROWH )lOOH YRQ 1HEHQDEZHLFKXQJHQ HLQH +DXSWDE 
ZHLFKXQJ GDU 
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)RUHVW 6WHZDUGVKLS &RXQFLO�
)6&� 'HXWVFKODQG

    7KH &HQWUDO 2I¿FH¶V DXGLWRU VKDOO FRQVLGHU WKH 
LPSDFW RI D QRQFRQIRUPLW\  WDNLQJ DFFRXQW RI KRZ 
LW DIIHFWV WKH LQWHJULW\ RI WKH UHOHYDQW VXSSO\ FKDLQV 
IRU )6& FHUWL¿HG SURGXFWV DQG WKH FUHGLELOLW\ RI WKH 
)6& V\VWHP  ZKHQ HYDOXDWLQJ ZKHWKHU D QRQFRQ 
IRUPLW\ UHVXOWV LQ RU LV OLNHO\ WR UHVXOW LQ IXQGDPHQ 
WDO IDLOXUH WR DFKLHYH WKH REMHFWLYH RI WKH UHOHYDQW 
UHTXLUHPHQW 

    )�U GHQ )DOO  GDVV ]X EHZHUWHQ LVW  RE HLQH 
$EZHLFKXQJ ]X HLQHP JUXQGOHJHQGHQ 9HUIHKOHQ 
GHV =LHOHV HLQHU HQWVSUHFKHQGHQ $QIRUGHUXQJ 
I�KUW  PXVV GHU $XGLWRU HLQHU =HQWUDOH GLH $XV 
ZLUNXQJHQ HLQHU $EZHLFKXQJ LQ %HWUDFKW ]LHKHQ 
XQG EHZHUWHQ  LQZLHIHUQ GLHVH GLH ,QWHJULWlW YRQ 
EHWURIIHQHQ /LHIHUNHWWHQ I�U )6& ]HUWL¿]LHUWH 3UR 
GXNWH XQG GLH *ODXEZ�UGLJNHLW GHV )6& 6\VWHPV 
EHHLQWUlFKWLJW 

    &$5V VKDOO KDYH WKH IROORZLQJ PD[LPXP WLPH 
OLQHV 

D   0LQRU QRQFRQIRUPLWLHV VKDOO EH FRUUHFWHG ZLWKLQ 
WKH PD[LPXP SHULRG RI RQH     \HDU RU E\ WKH QH[W 
DQQXDO &HQWUDO 2I¿FH¶V DXGLW  ZKDWHYHU KDSSHQV 
¿UVW  

E    0DMRU QRQFRQIRUPLWLHV VKDOO EH FRUUHFWHG ZLWKLQ 
WKUHH     PRQWKV 

    &$5V P�VVHQ GLH IROJHQGHQ PD[LPDOHQ =HLW 
VSDQQHQ EHLQKDOWHQ 

D    0D[LPDO P�VVHQ 1HEHQDEZHLFKXQJHQ LQQHUKDOE 
HLQHV     -DKUHV NRUULJLHUW ZHUGHQ RGHU ELV ]XP 
QlFKVWHQ $XGLW GHU =HQWUDOH  MH QDFKGHP  ZDV 
]XHUVW SDVVLHUW 

E    +DXSWDEZHLFKXQJHQ P�VVHQ LQQHUKDOE YRQ GUHL 
    0RQDWHQ NRUULJLHUW ZHUGHQ 

    7KH &HQWUDO 2I¿FH�V DXGLWRU VKDOO GHWHUPLQH 
ZKHWKHU &RUUHFWLYH $FWLRQ 5HTXHVWV KDYH EHHQ 
DSSURSULDWHO\ LPSOHPHQWHG ZLWKLQ WKHLU WLPHOLQHV  
0LQRU &$5V WKDW DUH QRW FORVHG ZLWKLQ WKH HV 
WDEOLVKHG WLPHOLQHV VKDOO EH XSJUDGHG WR 0DMRU 
&$5V  3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV WKDW GR QRW FRQIRUP WR 
0DMRU &$5V ZLWKLQ HVWDEOLVKHG WLPHOLQHV VKDOO EH 
LPPHGLDWHO\ UHPRYHG IURP WKH FHUWL¿FDWH VFRSH 
XQWLO WKH\ DUH DEOH WR FORVH WKH &$5 

    'HU $XGLWRU HLQHU =HQWUDOH PXVV IHVWVWHOOHQ  RE 
&$5V LQQHUKDOE GHU JHVHW]WHQ )ULVW DQJHPHV 
VHQ XPJHVHW]W ZXUGHQ  1HEHQDEZHLFKXQJHQ  
GLH QLFKW ELV ]XU IHVWJHOHJWHQ )ULVW JHVFKORVVHQ 
ZXUGHQ  ZHUGHQ ]X +DXSWDEZHLFKXQJHQ KRFK 
JHVWXIW  7HLOQHKPHQGH 6WDQGRUWH  GLH +DXSWDE 
ZHLFKXQJHQ QLFKW LQQHUKDOE GHU IHVWJHOHJWHQ )ULVW 
VFKOLH�HQ  P�VVHQ VRIRUW DXV GHP *HOWXQJVEH 
UHLFK GHV =HUWL¿NDWV HQWIHUQW ZHUGHQ   ELV GLHVH 
IlKLJ VLQG LKU &$5 ]X VFKOLH�HQ  

   7KH RFFXUUHQFH RI ¿YH     RU PRUH PDMRU QRQFRQ 
IRUPLWLHV LQ D &HQWUDO 2I¿FH¶V DXGLW VKDOO EH FRQ 
VLGHUHG DV D EUHDNGRZQ RI WKH &KDLQ RI &XVWRG\ 
V\VWHP DQG WKH 3DUWLFLSDWLQJ 6LWH VKDOO LPPHGLD 
WHO\ EH UHPRYHG IURP WKH 0XOWL VLWH RU *URXS &2& 
FHUWL¿FDWH 

    'DV $XIWUHWHQ YRQ I�QI     RGHU PHKU +DXSWDE 
ZHLFKXQJHQ ZlKUHQG HLQHV $XGLWV HLQHU =HQ 
WUDOH LVW DOV =XVDPPHQEUXFK GHV 6\VWHPV GHU 
3URGXNWNHWWH DQ]XVHKHQ XQG GHU 7HLOQHKPHQGH 
6WDQGRUW PXVV YRQ HLQHP 0XOWL 6LWH  RGHU *UXS 
SHQ]HUWL¿NDW HQWIHUQW ZHUGHQ 

    3DUWLFLSDWLQJ 6LWHV WKDW KDYH UHFHLYHG 0DMRU &$5V 
GXULQJ WKH LQLWLDO DXGLW E\ WKH &HQWUDO 2I¿FH VKDOO 
QRW EH LQFOXGHG LQ WKH VFRSH RI WKH 0XOWL VLWH RU 
*URXS &2& &HUWL¿FDWH XQWLO WKH 0DMRU &$5V DUH 
FORVHG 

    7HLOQHKPHQGH 6WDQGRUWH  GLH +DXSWDEZHL 
FKXQJHQ ZlKUHQG GHV (UVWDXGLWV GHU =HQWUDOH 
HUKDOWHQ KDEHQ  G�UIHQ QLFKW LQ GHQ *HOWXQJVEH 
UHLFK HLQHV 0XOWL 6LWH  RGHU *UXSSHQ]HUWL¿NDWV 
DXIJHQRPPHQ ZHUGHQ  VRODQJH +DXSWDEZHL 
FKXQJHQ QLFKW JHVFKORVVHQ VLQG  


